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SOCIEDAD ESTATAL INFRAESTRUCTURAS
DEL TRANSPORTE TERRESTRE, S.M.E., S.A.

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024,
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Sociedad Estatal de Infraestructuras del Transporte Terrestre, S.M.E.,
S.AU.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad Estatal de Infraestructuras del Transporte Terrestre,
S.M.E., S.A.U. (la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2024, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidén material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opini6n sobre éstas, y
Nno expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos
Descripcion

Tal y como se indica en la nota 18.1 de la memoria, los ingresos de la Sociedad provienen
précticamente en su totalidad de dos actividades; por un lado, las entregas de obras en el segmento
de las infraestructuras y, por otro, la gestion y explotacion de determinadas autopistas. En el caso de
la gestion y explotacion de autopistas, los ingresos reconocidos en el ejercicio han ascendido a
94.509 miles de euros. Dichos ingresos traen causa del convenio suscrito con el Accionista Unico el
22 de diciembre de 2022, cuya vigencia abarca hasta el ejercicio 2032. En cuanto a la actividad del
segmento de infraestructuras, los ingresos reconocidos en el ejercicio por entrega de obras han
ascendido a 2.940 miles de euros. Debido a la significatividad de las transacciones y al riesgo de
incorreccion material existente en el reconocimiento de ingresos, hemos determinado esta cuestién
como un aspecto relevante en nuestra auditoria.

Nuestra respuesta
Hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos como respuesta a esta area de riesgo:

- Obtencion de un entendimiento de las politicas y procesos implantados por la Sociedad en
el reconocimiento de ingresos.

- Para las entregas de obras en el segmento de infraestructuras, hemos realizado pruebas de
detalle sobre una muestra de las ventas registradas por entregas de obra.

- Respecto a los ingresos reconocidos por la gestion y explotacion de las autopistas, hemos
conciliado el efectivo total recibido en el ejercicio e ingresado en los bancos, con los
ingresos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias por este concepto.

- Revision de los desgloses incluidos en las Notas 4.7 y 18 de las cuentas anuales adjuntas
de conformidad con el marco de informacién financiera aplicable.

Transacciones con el Accionista Unico
Descripcion

Tal y como se indica en las Notas 9, 10 y 11 de la memoria, la Sociedad realiza su actividad a través
de la ejecucion de diversos convenios suscritos con el Accionista Unico. Como consecuencia de la
ejecucion de los mencionados convenios y en funcidn de las caracteristicas particulares de cada uno
de ellos, adicionalmente a las aportaciones de capital con las que el Accionista Unico provee de los
fondos necesarios a la Sociedad, se generan distintos tipos de activos, que se recogen,
principalmente, en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” cuando corresponden a pagos
realizados por la Sociedad por cuenta de su Accionista Unico, en “Existencias™ por las obras
ejecutadas y no finalizadas y en “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” por las obras
finalizadas y facturadas al Accionista Unico, todos los mencionados epigrafes del activo corriente
del balance. La recuperacién de dichos activos se realiza en la forma acordada en los diferentes
convenios. Habida cuenta que la evaluacion de las condiciones de los distintos convenios firmados
y la determinacién de su correspondiente tratamiento contable hace necesaria la aplicacién de juicios
de valor, asi como por la significatividad del impacto que puede tener en la situacién patrimonial de
la Sociedad la forma en que finalmente se materialicen los mencionados activos en funcién de las
decisiones que adopte el Accionista Unico, estas transacciones han sido consideradas un aspecto
relevante en nuestra auditoria.
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Nuestra respuesta
Hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos como respuesta a esta drea de riesgo:

- Obtencién de los convenios vigentes de cada fuente de ingresos, su analisis y entendimiento
a efectos de evaluar el tratamiento contable aplicado por la Sociedad a cada uno de ellos,
asi como el impacto que, la forma en que se estime recuperar dichos activos generados,
pueda tener en la situacién patrimonial de la Sociedad.

- Cotejo y contraste de la documentacion soporte adecuada de las operaciones de reduccion
y ampliacion de capital realizadas durante el ejercicio.

- Revisién de los desgloses incluidos en la Nota 12 de las cuentas anuales adjuntas, de
conformidad con el marco de informacién financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tunicamente que el estado de informacion no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido
y presentacion de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. Si, basdandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina 5 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L.
Inscrita en el ROAC con el N° S1520

Alfreflp Cifiaco
Inscrito en el RPAQ\confel N° 17.938

/AUDI TORZS

1 de abril de 2025

PKF ATTEST SERVICIOS
EMPRESARIALES, S.L.

2025  Num. 01/25/01981
96,00 EUR
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2024 Y 2023

(En Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2024 2023

Importe neto de la cifra de negocios Nota 18.1 97.448.646 109.870.992
Ventas 97.448.646 109.870.992
Prestacion de servicios - -
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (2.935.216) (18.661.617)
Aprovisionamientos (8.209.511) (8.912.138)
Consumo de mercaderias (7.934.537) (8.710.905)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (274.974) (201.233)
Otros ingresos de explotacion 5.466.384 5.704.888
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 5.466.384 5.692.326
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio Nota 13 - 12.562
Gastos de personal Nota 18.2 (20.141.163) (20.629.002)
Sueldos, salarios y asimilados (16.078.040) (16.443.633)
Cargas sociales (4.063.123) (4.185.369)
Otros gastos de explotacién (45.583.010) (45.849.700)
Servicios exteriores Nota 18.3 (37.271.712) (37.534.746)
Tributos (8.265.090) (8.243.585)
Pérdidas, deterioro, y var. Provisiones - -
Otros gastos de gestion corriente (46.208) (71.369)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (1.716.702) (711.681)
Deterioro y result. por enajenac. del inmov. Nota 6 (6.431) (17.711)
Gastos excepcionales Nota 18.4 (7.701) (138.276)
Ingresos excepcionales Nota 18.4 402.886 1.699
RESULTADO DE EXPLOTACION 24.718.182 20.657.454
Ingresos financieros Nota 18.5 12.083.713 9.441.514
De valores negociables y otros instrumentos financieros 12.083.713 9.441.514
Gastos financieros Nota 18.5 (7.658) (3.488)
Por deudas con terceros (7.658) (3.488)
RESULTADO FINANCIERO 12.076.055 9.438.026
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 36.794.237 30.095.480
Impuestos sobre beneficios Nota 17.3 (7.180.116) (7.641.207)
RESULTADO DEL EJERCICIO 29.614.121 22.454.273

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2024.




20z olo1auele [e 8jusipUOdsaLI00 OjaU OjuoWIIEd [@ U SOIqUIED ap Opejsa [op ajuelBajul aped UL} BJUNIPE BLIOWS|N B US SBILOSSP ZT B | SBION SBT

066°290°€09 LZL'vL962 = vP0°25L'9ZL §Z8'9LL'0E 000'695"9LY +202Z OI219¥3r3 7134 1vYNI4 0avsS
500569} = 2 B 500'G69'} - ojau oluowlijed [ap S3UOIBLIEA SELIO
966 = - 966 - = (1°z1) souejaidoid o solo0s Uod sauoioesado el -
(000°8Y8°22) - - o (000'8¥8'22) (1°2L ejoN) [eyded ap ugloonpay -
000°€€9'9L ™ i - - 000°€€9'9L (121 BION) [eyded ap ugrelduwy -
- (eLTvsvTe) ¥90'880°6 - 602°99e°ElL - €20z oioJals [ap sopeynsal so| 8p uonauwsiq -
SBJSIUOIDoE U0I sauoidesadQ
LZL'¥L96T LZL'¥19'62 = - o - sop1a0ouo2al sojseb A sosaibul Jejo
898°256°LLS £L2°9S¥°2T (¥90°880°6) 8v0°LGL 921 119°650°GL 000°082°29¢ €202 OID10¥3r3 713a 1vNI4 0aTvs
(Lst) = - (Lst) - - (1°Z1) souejaidoid 0 so[00s UOD sauoideIado SBHQ -
(LoLzvssle) - ~ (LgL-oL) (000°ze5°81L2) (1°Z1 B10N) [BYHdED Bp UOIINPaY -
12108925 ~ = - (628°0L) 000°16925 (1°Z1 e10N) [eyded ap ugpeldwy -
- #90°'880°6 (¥90°880°6) - - - 220z odioJale |ap sopeynsal so| ap uolongussiq -
SBJSIUOIIDE U0 Sauoldesado
£.2'V5v'CT £€.2VSy'cC “ = g & soplaouodal sojseb A sosaibul jejol
980°19€°1L99 (¥90°880°6) ~ 66¥°1G5L°921 169'920°'SL 000°1L29°825 220Z OI210¥3r3 134 1VNI4 0aTvsS
vioL _Wa_ﬂwu O_O_th.—m °p Jousjuy ._m S0100S 3p SBAIISY _N«_ENO
ap sajeldlo opejnsay sonnebapy sauojdepode
SBU0IdUBAQNS opejnsay Sell0
(soun3g ug)

OL3N OINOWIYLVd 13 N3 SOIgINVYD 3d VL0l Oavis3 (8

€202 A ¥202 SOI210d3rd sO13d OL3N OINOWRILYd 113 N3 SOIFgINVD 3d Oav.is3

eLTYSY'Te

345 42 X:14

€LTYSV'TT

LZL'vL96T

(I1+1) SOQIDONOIIY SOLSYD A SOSTUONI TV.LOL
() SYIONVYNVYO A SYAIQ¥3d 3d VLININD V1V SYIONIHIASNYHL TVLOL
oAlsodwi 0)08)3 -

sopiqioal sopeba| A sauoloeuOp ‘sauoUBAGNS -

(1) OL3N OINOWIRSLYd T3 NI 3LNIWY.LOIHIA SOAV.LNdINI SOLSYD A SOSTUONI TV.LOL
oAisodwi 0083 -
soplqioal sopebs| A sauoioBUOp 'SBUOIDUBAGNS -

033u oluowuied |e ajuaweldalip sopejndwi soyseb A sosaibuj

(1) SYIONYNVYO A SYaIa¥3d 3d YLNIND V130 0avLINS3Y

€202
o1o1943[3

2oz
[JEIRIEIE]

BLIOWa

e| 9p SeION

(soung ug)

SOAIDOONOJ3Y SOLSVYD A SOS3IHUONI 3a 0avis3 (v

€¢0Z A Y202 SOIOI0¥3rd SO 30 OL3N OINOWIMLYd 13 N3 SOIgINVYD 30 Oav.Ls3

(IVNOSH3dINN Ava3100s) "V'S “T'W'S ‘THLSTHYYIL JLHOJSNVIL T30 SYINLONYLSIVAHANI 3 TVLY.LSI Ava3aioos




SOCIEDAD ESTATAL DE INFRAESTRUCTURAS DEL TRANSPORTE TERRESTRE, S.M.E., S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2024 Y 2023

Notas de la Ejercicio Ejercicio
memoria 2024 2023
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I) 35.681.893 191.829.296
Resultado del ejercicio antes de impuestos 36.794.237 30.095.480
Ajustes al resultado: (10.748.107) (8.572.057)
- Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 1.716.702 711.681
- Imputacién de subvenciones Nota 13 - -
- Resultado por enajenacion de inmovilizado Nota 6 6.431 17.711
- Resultados extraordinarios (395.185) 136.577
- Ingresos financieros Nota 18.5 (12.083.713) (9.441.514)
- Gastos financieros Nota 18.5 7.658 3.488
Cambios en el capital corriente 3.484.348 166.136.909
- Existencias (3.040.692) (10.713.646)
- Variacién de provisiones 4.383.361 24.821.604
- Deudores y otras cuentas a cobrar 18.995.750 (24.583.804)
- Otros activos corrientes y no corrientes (31.715.732) 205.864.311
- Acreedores y otras cuentas a pagar 14.861.661 (29.251.556)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 6.151.415 4.168.964
- Cobros de intereses Nota 18.5 12.083.713 9.441.514
- Pagos de intereses (7.658) (3.488)
- Cobros (pagos por impuesto sobre beneficios) (5.924.640) (5.269.062)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1I) (43.340.743) (15.412.180)
RESULTADO DE EXPLOTACION
Pagos por inversiones (43.353.578) (15.412.180)
- Inmovilizado material Nota 6 (604.653) (629.982)
- Inmovilizado intangible Nota 5 (42.748.925) (14.782.198)
Cobros por desinversiones 12.835 -
- Inmovilizado material 12.835
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (IlI) 53.785.000 (165.840.850)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 53.785.000 (165.840.850)
- Cobros de subvenciones = -
- Emision Nota 9.2 76.633.000 52.691.150

- Amortizacion

AUMENTO/(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+1I+11I+1V)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(22.848.000)

(218.532.000)

46.126.150 10.576.266
348.757.996 338.181.730
394.884.146 348.757.996

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio 2024




Sociedad Estatal de Infraestructuras
del Transporte Terrestre, S.M.E., S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2024

1. Naturaleza y actividades de la empresa

La Sociedad Estatal de Infraestructuras del Transporte Terrestre, S.M.E., S.A., (en adelante, “SEITT" o ‘la
Sociedad”) se constituy6 el 30 de noviembre de 2005, de conformidad con la Ley de Sociedades Anénimas
(actualmente Ley de Sociedades de Capital), teniendo como actividad principal las actuaciones en materia de
transporte terrestre ferroviario y por carretera bajo la instruccién del Ministerio de Fomento, actualmente
Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible (MITMS). El objeto social de la empresa, de acuerdo con sus
estatutos, es el siguiente:

a) Elproyecto, construccion, conservacion, explotacion y promocion de las infraestructuras del transporte
de titularidad estatal, por cuenta de la Administracién General del Estado, en el marco del régimen
juridico de los mandatos de actuacién que se establezcan. En particular, el mandato podra
comprender, conjunta o alternativamente:

- Lagestion y control de la construccién de las infraestructuras del transporte de titularidad estatal.

- La explotacién, incluyendo la conservaciéon y mantenimiento de las infraestructuras del transporte
de titularidad estatal, tanto de las ya existentes como de las que pueda construir la propia
sociedad.

- La explotacién de las zonas de dominio publico y areas de servicio, asi como de otros elementos
funcionales asociados a infraestructuras del transporte de titularidad estatal.

b) La realizacién de Convenios de colaboracion con Administraciones Publicas, asi como con las
entidades dependientes de aquellas, para el gjercicio de las competencias que le correspondan en
materia de infraestructuras del transporte.

La Sociedad podra participar en sociedades estatales y privadas para el ejercicio de las actividades enumeradas
anteriormente.

Asimismo, la Sociedad podra desarrollar cuantas actividades mercantiles estén directamente relacionadas con
su objeto social.

Las actividades integradas en el objeto social en materia de carreteras se desarrollaran por la Sociedad en el
marco de encomiendas que el Ministerio de Fomento, actualmente MITMS, le haga en los correspondientes
convenios de acuerdo con la D.A.72 de la Ley 37/2015, de 29 de septiembre, de carreteras.

Las actividades en materia de obra ferroviaria se desarrollaran por la sociedad en el marco de encomiendas
que el Ministerio de Fomento, actualmente MITMS, le haga en los correspondientes convenios de acuerdo con
los apartados 4 y 5 del articulo 6 de la Ley 39/2003, de 17 de noviembre, en la actualidad art. 6 de la Ley
38/2015, de 29 de septiembre, del Sector Ferroviario.

Con fecha 16 de agosto de 2017, se formalizé un convenio de gestion, publicado en el BOE el 25 de agosto de
2017, por el que el Ministerio de Fomento, actualmente MITMS, encargaba a la Sociedad la gestion, explotacion
y la preparacién de su posterior licitacion de las siguientes autopistas de titularidad estatal:

1. Autopista de peaje R-2 de Madrid a Guadalajara, y de la circunvalacién a Madrid M-50, subtramo
desde la carretera N-Il hasta la carretera N-I (fecha de inicio de explotacién por SEITT 01/03/2018).

2. M-40-Arganda del Rey, de la autopista de peaje R-3, de Madrid a Arganda del Rey; M-40-
Navalcarnero, de la autopista de peaje R-5, de Madrid a Navalcarnero, y de la M-50 entre la
autopista A-6 y la carretera M-409 (fecha de inicio de explotacién por SEITT 10/05/2018).



3. Autopista de peaje R-4, de Madrid a Ocafa, tramo M-50-Ocafia, la circunvalaciéon a Madrid M-50,
subtramo desde la carretera Nacional |V hasta la carretera N-II; del eje sureste, tramo M-40-M-50
y de la prolongacion de la conexion de la carretera N-II con el distribuidor este y actuaciones de
mejora en la M-50. Tramo: M-409-N-IV (fecha de inicio de explotacion por SEITT 21/02/2018).

4. Autopista de peaje Eje Aeropuerto, desde la carretera M-110 hasta la A-10; de la autopista de
peaje Eje Aeropuerto desde la A-10 hasta la M-40 (fecha de inicio de explotacion por SEITT
11/04/2018).

5. Autopista de peaje Madrid-Toledo y la autovia libre de peaje A-40 de Castilla-La Mancha, Tramo:
circunvalacion norte de Toledo (fecha de inicio de explotacion por SEITT 22/02/2019).

6. Autopista de peaje Ocaria-La Roda y la autovia libre de peaje A-42, Tramo: N-301- Atalaya del
Canavate (fecha de inicio de explotacion por SEITT 15/03/2018).

7. Autopista de peaje circunvalacién de Alicante, la variante libre de peaje de «El Campello», la
autovia libre de peaje Camino de Castilla y la autovia A-7 entre Elche y Crevillente (fecha de inicio
de explotacion por SEITT 01/04/2018).

8. Autopista de peaje Cartagena-Vera (fecha de inicio de explotacion por SEITT 01/04/2018).

El convenio establecia, como duracién, la minima imprescindible para realizar las actuaciones complementarias
relativas a la licitacién y que, en un principio, no excederia del 31 de diciembre de 2018. Con fecha 22 de
diciembre de 2018 se firmé una adenda al citado convenio, ampliando su duracién a la imprescindible para
realizar las actuaciones complementarias relativas a la licitacion, lo que no excederia del 31 de diciembre de
2022.

El 22 de diciembre de 2022 se formalizd un nuevo Convenio de gestion directa entre la Administracion General
del Estado y la Sociedad por el que se regula la gestion de la explotacién de las autopistas de titularidad estatal
anteriormente mencionadas. De este modo y, no habiéndose producido la licitacién de las citadas autopistas y
sobre la base de la autorizacion prevista en la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de presupuestos generales del
Estado, se formalizé el citado Convenio de fecha 22 de diciembre de 2022, el cual da continuidad a las labores
de gestion de la explotacién de las autopistas encomendadas a la Sociedad prevista en el Convenio anterior,
por un plazo temporal méas acorde con las necesidades de dicha gestion, al considerar necesario la realizacion
de las obras de devolucién de la infraestructura a condiciones de normalidad o estado de conservacion y
funcionamiento adecuados de las autopistas.

El Convenio de 22 de diciembre de 2022 tiene una duracién de diez afios, con posibilidad de prérroga por un
maximo de siete afios mas.

Su objeto es atribuir la gestion directa, explotacion y conservacion de las mencionadas autopistas. El alcance y
contenido de la explotacion comprende el conjunto de operaciones de conservaciéon y mantenimiento de la
vialidad, las actuaciones encaminadas a la defensa de la via y a su mejor uso, incluyendo las referentes a
sefalizacion, integracion medioambiental, seguridad viaria, ordenacion de accesos y uso de las zonas de
proteccion de la carretera, sin perjuicio de las competencias atribuidas en materia de sefalizacién a los
organismos responsables de gestion del trafico.

En particular, la explotacion también comprende las actuaciones de reforma, modernizacién y gran reparacion,
asi como la construccidon de enlaces, ramales o nudos exigibles para mantener la infraestructura apta para el
fin al que se destina y de igual forma, todas aquellas actuaciones tendentes a la digitalizacién y la sostenibilidad,
para incorporar a la carretera los avance técnicos existentes para conseguir una movilidad segura, sostenible y
conectada, y que optimicen la calidad del servicio prestado al usuario.

Las actuaciones comprometidas por la Sociedad en el presente Convenio se financiaran principalmente con
cargo a las tarifas que se establezcan por la explotacion de las autopistas, de acuerdo con lo previsto en la
disposicion adicional séptima de la Ley 37/2015, de 29 de septiembre, de carreteras, ademas de con las
aportaciones de capital que el MITMS pueda realizar a la Sociedad, con el fin de que ésta pueda realizar las
actuaciones planificadas en el horizonte 2023-2025, periodo en el cual se concentra el grueso de las
inversiones, las cuales se consideran que deben de realizarse en el plazo mas breve posible, y cuya ejecucion
generaria un déficit a la Sociedad. Adicionalmente, el excedente resultante de la liquidacion del Convenio de 16
de agosto de 2017 permanecera en la Sociedad, ayudando a financiar las actuaciones comprometidas.




El Convenio de gestion de 22 de diciembre de 2022 establece que a su extincion, se procedera a la liquidacion
sefialando que, si el resultado de la liquidacion definitiva fuera positivo a favor del Estado, la Sociedad debera
reintegrarlo al Tesoro Publico. Si, por el contrario, el resultado fuera a favor de la Sociedad, se tramitara el
correspondiente expediente econémico por parte del MITMS para la compensacion de dicho saldo a favor de la
Sociedad, siempre que no supere el maximo de aportacion previsto que asciende a 128.018.939 euros.

Las actividades relacionadas con la gestion y explotacion de autopistas se desarrollaran por la Sociedad sobre
la base de las previsiones de la disposicion adicional séptima de la Ley 38/2015, de 29 de septiembre, de
carreteras, modificada por el Real Decreto-ley 18/2018, de 8 de noviembre, sobre medidas urgentes en materia
de carreteras, que, entre otras cosas, autoriza a SEITT a cobrar las tarifas aprobadas por el Consejo de
Ministros. El marco tarifario fue aprobado por el Consejo de Ministros el 14 de diciembre de 2018 y establecia
una rebaja media generalizada de las tarifas del 30%, a partir del 15 de enero de 2019, la cual ha seguido
vigente en 2024.

El Convenio, atendiendo a la inestabilidad de precios y a la coyuntura econémica en el momento de su firma, y
a los eventuales efectos en el equilibrio econémico de la actividad concesionaria que pudiera ocasionar el desvio
en los flujos de trafico y en los costes estimados, contempla la opcién de que la Sociedad pudiera plantear a la
Comision de Seguimiento y Control un incremento de tarifas para su estudio y aprobacién por el Consejo de
Ministros.

Adicionalmente, se establece que, a los seis meses de la entrada en vigor, la Sociedad presentara a la Comisién
de Seguimiento y Control un informe en donde se evaluara la evolucién de las previsiones de su modelo
econémico. Durante el ejercicio 2024 se han celebrado tres reuniones de dicha Comision, en las cuales se
presentaron informes de seguimiento de la actividad de la Sociedad, acordando la aprobacién a la Sociedad en
el ejercicio 2024 de nuevas bonificaciones temporales en la autopista de peaje AP-7 Circunvalacion de Alicante,
las nuevas tarifas para 2025, el mantenimiento de las bonificaciones temporales en la Radial 2 (peaje de
Guadalajara Norte), asi como la actualizacion de la previsién de actuaciones del Convenio de Gestion de
Autopistas de 2022. Asimismo, en relacion con el Convenio de la AGE con SEITT, S.M.E., S.A,, por el que se
regula la gestién de la explotacion y la preparacion de la licitacion de autopistas de titularidad estatal” (Convenio
2017-2022), el 1 de octubre de 2024 se celebro la ultima reunién, aprobando la liquidacion del Convenio
propuesta.

Por otro lado, en el mismo Convenio de gestion se establecié que la Sociedad podria obtener financiacién del
Mecanismo de Recuperacién y Resiliencia (MRR), en cuyo caso, SEITT habria de cumplir con las obligaciones
del apartado cuarto de la Resolucién 1/2022, de 12 de abril, de la Secretaria General de Fondos Europeos por
la que se establecen instrucciones dentro del marco del sistema de gestién del Plan de Recuperacion,
Transformacioén y Resiliencia (PRTR).

El PRTR incluye una serie de actuaciones, concretamente los hitos 88 y 94, que cuentan como érgano gestor
con la Direccion General de Carreteras del MITMS. En este contexto, el MITMS considerd necesario que la
Sociedad contribuyese a la consecucion de los citados hitos a través de la adjudicacién y ejecucién de las
actuaciones necesarias para la adecuacion a la normativa de los tlneles:

- Tuneldel Perales del Rio, en la autovia M-50, incluido en el proyecto “Tuneles comprendidos entre
el p.k. 17+500 y p.k.55+000 en la M-50".

- Tuneles de Valdepastores y Boadilla situados en la misma M-50, incluidos en el “Proyecto de
adecuacion al Real Decreto 635/2006 sobre requisitos minimos de seguridad en los tineles de la
Red de Carreteras del Estado en los tineles de Valdepastores (p.k. 72+700 a 73+500 de la M-50)
y Boadilla (p.k. 73+560 al 74+060 de la M-50)".

Por todo lo explicado anteriormente, con fecha 14 de noviembre de 2023 se suscribié la Adenda 1 al Convenio
de Gestién Directa para dar cobertura desde el ejercicio 2023 en adelante a la futura transferencia de recursos
econdmicos y obligaciones desde el MITMS a SEITT con cargo al PRTR, las cuales ascienden a un importe de
3.580.646 euros a percibir entre los ejercicios 2023 y 2025, siendo el importe total de actuaciones financiadas
mediante el PRTR de 15.249.241 euros (incluidos los fondos recibidos en 2022 por importe de 11.668.595).

Asimismo, en la Adenda se establece que, en caso de percibir una financiacién en exceso respecto a la
realmente ejecutada por SEITT, o de no realizarse el gasto, o en caso de incumplimiento total o parcial de los
objetivos previstos, la Sociedad debera reintegrar los fondos recibidos al Tesoro Publico.



Como resultado de los juicios e interpretaciones que la Direccion y los Administradores realizaron del contenido
del Convenio de 22 de diciembre de 2022 y, apoyados en la respuesta recibida el 13 de marzo de 2023 a la
consulta realizada por la Sociedad a la Intervencion General de la Administracion del Estado (en adelante, IGAE)
en relacion con el tratamiento contable de este Convenio, se ha determinado que a esta actividad de explotacion
y gestion de autopistas le son de aplicacion las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
empresas concesionarias de infraestructuras publicas, aprobadas por la Orden EHA/3362/2010, de 23 de
diciembre.

Asimismo, durante el ejercicio 2024, la Direccién y los Administradores, de acuerdo también con la opinion de
la IGAE en la respuesta recibida el 13 de febrero de 2025 a la consulta realizada por la Sociedad, han decidido
aplicar la Orden EHA 733, de 25 de marzo de 2010 por la que se aprueban aspectos contables de empresas
publicas que operan en determinadas circunstancias, lo que ha supuesto reclasificar los activos asociados a la
gestion y explotacion de las autopistas, pasando a ser considerados activos no generadores de flujos de
efectivo.

De acuerdo con el art. 13.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se ha inscrito
en el Registro Mercantil como sociedad unipersonal.

Su domicilio social se encuentra en la calle San Bernardo, n°107 planta 12, 28015 de Madrid

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

e  Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

e Plan General de Contabilidad en vigor.

e Las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias
de infraestructuras publicas, aprobadas por la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre.

e La Orden EHA 733, de 25 de marzo de 2010, por la que se aprueban aspectos contables de
empresas publicas que operan en determinadas circunstancias.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

o Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacién.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo de la
Sociedad habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién por el Accionista Unico, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2023 fueron aprobadas por
el Accionista Unico el 26 de junio de 2024.

2.3. Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.



2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e Estimaciones contables basadas en proyecciones.

e  Calculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales.

El calculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales puede implicar la determinacion
de flujos de efectivo futuros y la asuncion de hipdtesis relacionadas con los valores futuros de los
citados flujos, asi como con las tasas de descuento aplicables a los mismos. Las estimaciones y las
asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histoérica y en otros factores entendidos como
razonables de acuerdo con las circunstancias que rodean la actividad concesionaria realizada por la
Sociedad.

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4.2 y 4.4)

El grado de avance de las obras en curso (Nota 4.5).

El célculo de provisiones (Notas 4.8 y 14).

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (Nota 17.5).

2.5 Comparacion de la informacién
En cumplimiento con la normativa vigente se presentan, a efectos comparativos, ademas de las cifras del

ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2024, las correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre
de 2023, siendo las cifras comparativas

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.

2.7 Cambios en criterios contables

No se han producido cambios en criterios contables en 2024.

2.8 Correccion de errores

Durante el ejercicio 2024 no ha habido correcciones de errores.

3. Aplicacién del resultado

La aplicacién del resultado del ejercicio 2024 propuesta por el Consejo de Administracién al Accionista Unico
sera la siguiente:

Euros
Base de reparto:
Resultado del ejercicio 29.614.121
Aplicacion:
Reserva legal 2.961.412
Reserva voluntaria 26.652.709
Total 29.614.121

La aplicacion del resultado del ejercicio 2023 propuesta por el Consejo de Administracién y aprobada con fecha
26 de junio de 2024 por el Accionista Unico fue la siguiente:

U



Euros

Base de reparto:

Resultado del ejercicio 22.454.273

Aplicacion:

Resultados negativos de ejercicios anteriores 9.088.064

Reserva legal 2.245.427

Reservas voluntarias 11.120.782
Total 22.454.273

4. Normas de reqgistro y valoracidén

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales de los ejercicios 2024 y 2023, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

4.1. Inmovilizado intangible

Acuerdos de concesion

Sobre la base de los términos del Convenio de gestidn directa que rige la prestacion de los servicios de gestion
y explotacion de autopistas que la Sociedad desarrolla, éste se enmarca en el modelo de registro y valoracion
del inmovilizado intangible dado que la contraprestacién recibida consiste en el derecho a cobrar las
correspondientes tarifas en funcion del grado de utilizacién del servicio publico.

Este derecho no es incondicional, sino que depende de la capacidad y voluntad de los usuarios de utilizar la
infraestructura, siendo, por tanto, la Sociedad quien asume el riesgo de demanda. Las caracteristicas del citado
acuerdo son las siguientes:

e ElConcedente, esto es la Administracion General del Estado controla o regula qué servicios publicos
debe prestar la Sociedad concesionaria con la infraestructura a quién debe prestarlos y a qué precio.

e El Concedente controla cualquier participacion residual significativa en la infraestructura al final del
plazo del acuerdo.

Los servicios que la Sociedad presta en el marco del acuerdo de concesién suscrito consisten en la mejora,
explotacién y el mantenimiento de la infraestructura durante el periodo del acuerdo, a cambio del derecho a
percibir una retribucion.

Para reflejar el correcto tratamiento contable, la Sociedad presenté una consulta a la IGAE, quién determiné en
su respuesta de marzo de 2023 que, ante la ausencia de riesgo de ventura en la explotacién, el valor razonable
por el que debe figurar inicialmente este acuerdo de concesion es cero.

Dicho activo intangible, se amortiza, una vez la infraestructura se encuentra en condiciones de explotacién, de
manera sistematica y racional a lo largo de la vida de la concesion siguiendo un método de amortizacion lineal.

Las inversiones a realizar por la Sociedad en el periodo 2023-2027 formaran parte del activo concesional a
medida que se vaya construyendo, a excepcion de las inversiones que tengan naturaleza de gasto, asi como
aquellas obligaciones contractuales asumidas por la Sociedad al objeto de que los elementos de la
infraestructura se mantengan aptos para una adecuada prestacion del servicio durante el periodo de
explotacién, que impliquen el reconocimiento de una provision sistematica.

Los Administradores, apoyandose en el criterio de sus técnicos, consideran que a la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales no resulta necesaria la realizacién de obras significativas de desmantelamiento
a la finalizacién del Convenio, ni de reposicion durante la vigencia del mismo, motivo por el cual no se ha
constituido provision alguna. Cualquier modificacion derivada del conocimiento de nuevos hechos o informacion
sera tratada de manera prospectiva.

Las obras de mantenimiento se reconocen como gasto a medida en que se incurren.



En el caso de SEITT, el tratamiento de los activos asociados a la gestion y explotacién de las autopistas se
encuentra absolutamente condicionado al Convenio formalizado el 22 de diciembre de 2022 mencionado en la
Nota 1. La gestién conjunta es el elemento determinante considerado por la Sociedad para estimar el valor
recuperable de sus autopistas, entendiendo como una unidad de explotacion la totalidad de estas vy,
considerando a estos activos como activos no generadores de flujos de efectivo.

Con fecha 26 de marzo de 2010 se publicd en el BOE la Orden EHA/733/2010, por la que se aprobaban aspectos
contables de empresas publicas que operan en determinadas circunstancias. Las normas aprobadas tienen
como principal objetivo regular el deterioro del inmovilizado material en las empresas publicas que operan
condicionadas por circunstancias que les impiden generar flujos de efectivo. A tal efecto, resultan de especial
relevancia los requisitos que debe cumplir una empresa publica para poder aplicar los criterios de deterioro de
los activos no generadores de flujos de efectivo. El cumplimiento de estos requisitos poner de manifiesto que
son empresas que realizan actividades, mediante la utilizacién de activos no generadores de efectivo, no
orientadas a la obtencién de un beneficio o a la generacién de un rendimiento econdémico o comercial, sino a la
obtencion de flujos econdmicos sociales que benefician a la colectividad por medio del “potencial de servicio” o
utilidad publica, con caracter general, asociado a un inmovilizado material. Para el desarrollo de sus actividades
deben entregar bienes o prestar servicios a otras entidades o usuarios sin contraprestacién, o a cambio de una
prestacion patrimonial de caracter publico, ya sea tasa, o de un precio fijado, directa o indirectamente, por la
Administracién Publica como consecuencia del caracter estratégico o de utilidad publica de la actividad que
desarrollan.

La actividad que desarrolla la Sociedad se encuentra perfectamente definida en lo recogido en el parrafo
anterior, de acuerdo con la Orden EHA/733/2010, por lo que, para la determinacién del deterioro de valor, se
toma como referente, a la hora de determinar el valor en uso, el coste de reposiciéon en que deberia incurrirse
para prestar el citado servicio, considerando la depreciacién que tendria el activo en el momento de efectuarse
ese calculo.

La norma establece que, al menos al cierre del ejercicio, la empresa publica evaluara si existe algin indicio del
deterioro de valor de algln elemento del inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria, en cuyo caso
debera estimar su importe recuperable. Al evaluar si existe algin indicio de que el activo puede haberse
deteriorado, la empresa debera tener en cuenta, entre otras, las siguientes circunstancias:

1. Cambios significativos en el entorno tecnoldgico, regulatorio o legal en los que opera la entidad
acaecidos durante el ejercicio o que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una
incidencia negativa sobre la entidad. Las actuaciones desarrolladas por la Sociedad no son
susceptibles de verse afectadas por cambios de este tipo.

2. Disminucién significativa del valor de mercado del activo, si éste existe y esta disponible, y superior
a la esperada por el paso del tiempo o uso normal. No hay evidencias de una disminucién del valor
de mercado del activo, ya que no se han producido durante el periodo eventos ni circunstancias
que evidencien deterioro para los activos de la Sociedad.

3. Evidencia de obsolescencia o deterioro fisico del activo. La Sociedad realiza las labores
necesarias, con medios propios o contratados con terceros, para que no se produzca
obsolescencia o deterioro fisico de sus activos.

4. Cambios significativos en la forma o en la extension en que se utiliza el activo acaecido durante
el ejercicio 0 que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia negativa sobre
el grupo. Durante el ejercicio 2024 no se ha producido ninglin cambio de los aqui sefialados ni se
esperan a corto plazo.

5. Interrupcion de la construccion del activo antes de su puesta en condiciones de funcionamiento.

6. Cese o reduccién significativa de la demanda o necesidad de los servicios prestados con el activo.
Sin embargo, una mera fluctuacién a la baja de la demanda no debe constituir necesariamente un
indicio de que se ha producido un deterioro de valor de dichos activos, ya que la demanda o
necesidad de estos servicios puede fluctuar a lo largo del tiempo.

A la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales, ni la Direccion ni los Administradores consideran
que exista indicios de deterioro sobre los activos concesionales.



Otro inmovilizado - Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas figuran contabilizadas a su precio de adquisicién y se presentan en el balance por
coste, minorado en el importe de las amortizaciones. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y,
en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de
su vida Util. Cuando la vida Util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortiza en un plazo
de diez afios.

La Sociedad amortiza el inmovilizado intangible siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcion de los afios de vida Util estimada de los respectivos bienes, segun el
siguiente detalle:

Vida Util Estimada (afios)
Concesiones 10
Aplicaciones informaticas 4

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso de ser aplicable,
su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Util y el método de amortizacion al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

El gasto por amortizacion del ejercicio 2024 asciende a 1.319.430 euros (387.815 euros en el gjercicio 2023).
4.2. Inmovilizado material

Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicién menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacién de forma independiente
para cada componente que tenga un coste significativo con relacion al coste total del elemento y una vida Util
distinta del resto del elemento.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal en funcion de la vida Util estimada de
los diferentes bienes, segln el siguiente detalle:

Vida Util Estimada (afios)
Instalaciones técnicas y maquinaria 9
Mobiliario 10
Elementos de transporte 6
Utillaje 4
Equipos informaticos 4
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La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién del inmovilizado material al cierre
de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio
de estimacion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo solo se capitalizan aquellos costes incurridos en la medida
en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, debiéndose dar de
baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento
diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida en que se incurren.

Deterioro del valor del inmovilizado intangible y material

La Sociedad, a excepcion de los activos concesionales (véase Nota 4.1), sigue el criterio de evaluar la existencia
de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos
a amortizacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor
recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos los costes de venta y su valor en uso.

A fin de determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros esperados se descuentan a su valor presente
utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las estimaciones actuales del mercado, la
valoracién temporal del dinero y los riesgos especificos asociados al activo.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, para las
unidades generadoras de efectivo a las que los mismos pertenezcan, cuando su valor contable excede el
importe recuperable estimado. Dichas correcciones se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, y se
revierten cuando las circunstancias que las motivaron hubieran dejado de existir. Asimismo, la reversién de una
pérdida por deterioro se contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene como limite el valor contable
del activo neto de amortizaciones que figuraria en libros si no se hubiera reconocido previamente el deterioro
del valor.

4.3. Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de estos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad

del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se trata como un pago anticipado
que se imputa a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se reciban los beneficios del
activo arrendado.

Arrendamiento financiero

La Sociedad no tiene contratos de arrendamiento financiero ni como arrendatario ni como arrendador.

4.4. Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisora o como tenedora o adquirente de
aquél.

4.4.1  Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Activos financieros a coste amortizado.

3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

4. Activos financieros a coste.



1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Un activo financiero debera incluirse en esta categoria salvo que proceda su clasificacién en alguna de las
restantes categorias. Los activos financieros mantenidos para negociar se incluiran obligatoriamente en esta
categoria. El concepto de negociacién de instrumentos financieros generalmente refleja compras y ventas
activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o
en el margen de intermediacion.

La Sociedad clasifica un activo financiero como mantenido para negociar si:

e  Se origina, adquiere o se emite o asume principalmente con el objeto de venderlo o volver a
comprarlo en el corto plazo.

e En el reconocimiento inicial forma parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente, de la que existan evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

e Es uninstrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable. Los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio a medida en que se incurren.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros a su valor razonable
registrando las variaciones en la cuenta de pérdidas y ganancias. El valor razonable no se reduce por los costes
de transaccion en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicién por otra via.

2. Activos financieros a coste amortizado.

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociaciéon en un mercado
organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin
perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Los activos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente por su valor razonable, mas o menos los
costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo
de interés efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizaciéon que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a
partir de sus condiciones contractuales y para los activos financieros sin considerar las pérdidas crediticias
futuras, excepto para aquellos adquiridos u originados con pérdidas incurridas, para los que se utiliza el tipo de
interés efectivo ajustado por el riesgo de crédito, es decir, considerando las pérdidas crediticias incurridas en el
momento de la adquisicion u origen.

No obstante, los activos y pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Un activo financiero se incluira en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo como activo a coste
amortizado.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, mas los costes
de transaccién que les sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracién inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
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que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

4. Activos financieros a coste.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con fiabilidad y los
instrumentos derivados que estan vinculados a los mismos y que deben ser liquidados por entrega de dichos
instrumentos de patrimonio no cotizados, se valoran al coste. No obstante, si la Sociedad puede disponer en
cualquier momento de una valoracion fiable del activo o pasivo financiero de forma continua, éstos se reconocen
en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcién de la clasificacion de los
mismos.

La Sociedad valora las inversiones incluidas en esta categoria al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida, mas o menos los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Asimismo,
forman parte de la valoracion inicial de los instrumentos de patrimonio, el importe de los derechos preferentes
de suscripcion y similares adquiridos.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evallia la existencia de evidencia objetiva de indicios de deterioro
para los activos financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se
produce este deterioro, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, esta basado en la existencia de eventos que pudieran ocasionar un retraso o una reduccién de flujos
de efectivo futuros que pudieran venir motivados por la insolvencia del deudor.

Baja y modificaciones de activos financieros.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce y mantiene un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retengan
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos.

La Sociedad reclasifica los activos financieros cuando modifica el modelo de negocio para su gestién o cuando
cumpla o deje de cumplir los criterios para clasificarse como una inversién en empresas del grupo, multigrupo
o0 asociada o el valor razonable de una inversién deja o vuelve a ser fiable, salvo para los instrumentos de
patrimonio clasificados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, que no se pueden reclasificar.

4.4.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que, sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

De forma general, los pasivos financieros se mediran a coste amortizado, excepto aquellos pasivos financieros
que se mantengan para negociar, como los derivados, por ejemplo, que se valorarén a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.



4.4.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

4.5 Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicion. El coste de adquisicién incluye el importe
facturado por el contratista después de deducir cualquier descuento, rebaja u otras partidas similares, asi como
los intereses incorporados al nominal de los débitos, mas los gastos adicionales que se producen hasta que los
bienes se hallen ubicados para su venta y otros directamente atribuibles a la adquisicién, asi como los impuestos
indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.

En existencias se recoge, de acuerdo con la resolucion de la consulta planteada ante la Subdireccion General
de Planificacién y Direccion de la Contabilidad de la IGAE, por un lado, el coste incurrido en las expropiaciones
de los terrenos necesarios para las ejecuciones de las obras encomendadas por la AGE en aquellos Convenios
que asi se establece, asi como el importe de los costes por ejecucion de obra incurridos. Una vez la AGE lo
determine podran ser cancelados bien con cargo a los fondos propios de la Sociedad o bien previa realizacion
de nuevas aportaciones dinerarias a ésta. En este epigrafe también se incluye el importe de los fondos
destinados a cubrir el 1,1,5 0 2 % cultural, segun corresponda, en cumplimiento de la legislacion vigente, en
cada momento.

Con fecha 17 de noviembre de 2017, la Sociedad recibi6 respuesta de la IGAE, a la consulta realizada, a través
de la cual, este organismo concluy6 que la transmision de la titularidad de los activos ferroviarios debia ser
considerada como una entrega a titulo gratuito de bienes de interés general a empresas del grupo, por lo que a
partir del ejercicio 2017, siguiendo la respuesta de la IGAE, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio como un gasto en el epigrafe “Otros resultados” con cargo a “Variacion de existencias” (Nota 18.4).

La Sociedad en 2024 ha imputado como existencias el 0,4% (5% en 2023), de los costes indirectos de SEITT
central, correspondiendo a la gestion de las autopistas el 99,6% restante (95% en 2023).

4.6 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y
los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. Por su parte,
los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las

oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
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objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacioén con beneficios fiscales
futuros.

4.7 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

De acuerdo con el marco de informacion financiera, en relacién con el reconocimiento de ingresos, la empresa
sigue un proceso completo que consta de identificar el contrato con el cliente, identificar la obligaciéon u
obligaciones a cumplir en el contrato, determinar el precio de la transaccién o contraprestacion del contrato a la
que se espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién del servicio
comprometido, asignar el precio de la transaccién a las obligaciones a cumplir y reconocer el ingreso cuando
se cumpla una obligacién comprometida mediante la transferencia de un bien o de la prestacién de un servicio.

La Sociedad aplica el criterio contable de reconocer los ingresos por prestacion de servicios una vez la obra
esté finalizada o puesta en funcionamiento. Si bien, el traspaso de obras ferroviarias se corresponde con una
entrega gratuita de las infraestructuras, por lo que la compafia reconoce un gasto por la subvencién concedida
y la contrapartida a variacién de existencias.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. En
cualquier caso, los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos de peaje se reconocen cuando se produce el transito de los vehiculos por la autopista.
4.8 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que
no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizaciéon de dichas provisiones como un gasto financiero
conforme se va devengando.

La adenda al Convenio de explotacion y licitacion de las autopistas del Estado, fecha 22 de diciembre de 2018,
establecia en su clausula sexta apartado 3, que SEITT destinaria los ingresos obtenidos a la financiacién de las
actividades de explotacion, conservacién y puesta a cero de las autopistas. En este sentido, SEITT deberia
ingresar en el Tesoro el saldo positivo resultante tras la finalizacion del periodo de explotacién. En relacién con
esta obligacion, el nuevo Convenio de explotacién de autopistas de 22 de diciembre de 2022 establece que los
fondos excedentarios generados por la actividad ordinaria de la Sociedad en el marco del anterior Convenio
formaran parte de las fuentes de financiacién para acometer las inversiones establecidas en el Convenio de 22
de diciembre de 2022. Con fecha 1 de octubre de 2024 la Comision de Seguimiento y Control aprob6 la
liquidacién del Convenio de fecha 22 de diciembre de 2018.

La cladusula decimotercera del Convenio de explotacién de autopistas de 22 de diciembre de 2022 establece la
obligacién de SEITT de ingresar en el Tesoro el saldo positivo resultante tras la finalizaciéon del periodo de
explotacién y, en el plazo maximo de un mes desde que se hubiera aprobado la liquidacion definitiva.



Es por ello que la Sociedad, atendiendo a la respuesta de la IGAE a la consulta planteada sobre el tratamiento
contable del Convenio de 22 de diciembre de 2022 (Nota 1), constituird una provisién anual por el excedente
que genere la actividad de explotacion de las autopistas durante el periodo concesional. En dicho calculo se
tendra presente la evolucion prevista para los préoximos ejercicios.

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no ha dotado provision por este concepto al considerar que no resulta
probable que la actividad de explotacion de las autopistas de titularidad estatal genere un resultado positivo en
el acumulado del periodo concesional. Esta estimacion se ha realizado con la mejor informacién disponible a la
fecha de formulacion de los estados financieros y, cualquier modificacion en las circunstancias previstas, sera
tratada de manera prospectiva.

Respecto a las obligaciones por desmantelamiento y reposicion, los Administradores basandose en la opinion
de los técnicos de la Sociedad y con la informacion disponible hasta la fecha, no consideran que sea necesario
dotar ninguna de estas dos provisiones, debido a que las actuaciones a realizar en el periodo 2023-2025 son
suficientes para permitir una reversion en condiciones aptas de uso, encontrandose la conservacién rutinaria
externalizada en empresas prestadoras de servicios. Cualquier cambio en las condiciones de reversion de las
infraestructuras al concedente o en el desgaste de esta, sera adoptado de manera prospectiva (Nota 4.1).

Las obligaciones de nuevas actuaciones y grandes reparaciones integradas en el Convenio de autopistas y
cuya ejecucion se encuentra concentrada y programada en el periodo 2023-2027, formaran parte del activo
regulado a medida que se vayan ejecutando.

Las obligaciones de conservacion de la obra motivaran el reconocimiento de un gasto en el ejercicio en que se
incurra.

4.9  Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto cuando se obtiene, en su caso, la concesién oficial de las mismas, se han cumplido las condiciones para
su concesion y no existen dudas razonables sobre la recepcién de estas.

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados, la Sociedad sigue los siguientes criterios:

- Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados en
proporcién a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o,
en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccion valorativa por deterioro.

De esta politica se exceptuian las recibidas de socios o propietarios, que se registran directamente en los
fondos propios y no constituyen ingreso alguno o salvo que hubieran sido concedidas con una finalidad
especifica y la entidad receptora realizase (nicamente una actividad concreta y la ayuda concedida, por
tanto, se hubiera prestado en calidad de ayuda para esas actividades y no como ayuda genérica para
reforzar la posicion financiera de la entidad preceptora.

- Subvenciones de caracter reintegrable: mientras tienen caracter de reintegrables se contabilizan como
pasivos siempre que se haya procedido su cobro por anticipado en todo o en parte. A estos efectos, se
considerara no reintegrable cuando exista un acuerdo individualizado de concesién de la subvencion,
donacién o legado a favor de la empresa, se hayan cumplido las condiciones establecidas para su condicion
y no existan dudas razonables sobre la recepcién de la subvencién, donacién, o legado. En este caso, se
registran en funcion del grado de avance de las actuaciones u otras obras para cuya ejecucién fueren
concedidas.

- Subvenciones de explotacién: se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realizara a medida que se
devenguen los gastos financieros. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se
realizard a medida que se devenguen los gastos financiados.

Las subvenciones recibidas por la sociedad se valoran por su valor razonable.
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4.10 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decisién del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision
alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

4.11 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminaciéon de la contaminacién futura.

4.12 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Las transacciones con el Accionista Unico se describen en la Nota 4.5 y 9.2. Los Convenios con el Accionista
Unico se describen en la Nota 9y 10.

4.13 Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que, con caracter general,
se considera de un afio; también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y el efectivo
y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no
corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior
al afio y en general, todas las obligaciones cuya vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

5 Inmovilizado intangible

Los movimientos habidos en este capitulo del balance en los ejercicios 2024 y 2023 han sido los siguientes:

Ejercicio 2024
Saldo al Adiciones o .
EUROS 31/12/2023 dotaciones Retiros | Saldo al 31/12/2024
Coste:
Aeuerdowdereancasion, activo 11.839.983 500.281 s 12.340.264
regulado
Anticipes acucrdo-da concesion, 2.893.809 42.150.834 . 45.044.643
activo regulado
Otro inmovilizado intangible 264.726 97.810 - 362.536
Total coste 14.998.518 42.748.925 = 57.747.443
Amortizaciones:
Acuerdo de concesion, activo (364.324) (1.301.426) R (1.665.750)
regulado
Otro inmovilizado intangible (221.152) (18.004) - (239.156)
Total amortizaciones (585.476) (1.319.430) - (1.904.906)
Total 14.413.042 41.429.495 - 55.842.537




Ejercicio 2023:

EUROS s2i022 i Ratincs S
Coste:
Acuerdo de concesion, activo regulado - 11.839.983 - 11.839.983
Anticipos acuez:g:;ggncesién, activo B 2 893.809 ) 2.893.809
Otro inmovilizado intangible 227.648 48.406 (11.328) 264.726
Total coste 227.648 14.782.198 (11.328) 14.998.518
Amortizaciones:
Acuerdo de concesion, activo regulado - (364.324) - (364.324)
Otro inmovilizado intangible (207.995) (23.491) 10.334 (221.152)
Total amortizaciones (207.995) (387.815) 10.334 (585.476)
Total 19.653 14.394.383 (994) 14.413.042

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen elementos dentro del inmovilizado intangible afecto a garantia o
sujetos a restricciones a su titularidad.

Todo el inmovilizado de la Sociedad se encuentra afecto a actividades empresariales propias de su actividad y
esta situado dentro del territorio nacional.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos a los que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado intangible.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente, la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados por
importe de 205 y 189 miles de euros.

5.1. Acuerdo de concesion, activo regulado

Tal y como se menciona en la Nota 1, el 22 de diciembre de 2022, se formalizé el Convenio de gestién directa
entre la Administracién General del Estado y la Sociedad por el que se regula la gestion de la explotacion de
determinadas autopistas de titularidad estatal.

La Sociedad no realizé el servicio inicial de construccién. El precio (tarifa) que la Sociedad exige a los usuarios
de las autopistas por el servicio pUblico que presta se encuentra regulado por el marco tarifario aprobado por el
Consejo de Ministros el 14 de diciembre de 2018 que estableci6é una rebaja media generalizada de las tarifas
del 30%, a partir del 15 de enero de 2019, la cual ha seguido vigente en 2024.

En el Convenio la Sociedad se compromete a realizar una serie de actuaciones de reforma, modernizacion y
gran reparacion, asi como la construccién de enlaces, ramales o nudos exigibles para mantener la
infraestructura apta para el fin al que se destina y de igual forma, todas aquellas actuaciones tendentes a la
digitalizacion y la sostenibilidad, para incorporar a la carretera los avance técnicos existentes para conseguir
una movilidad segura, sostenible y conectada, y que optimicen la calidad del servicio prestado al usuario.

Todos estos compromisos se prevén ejecutar en el periodo 2023-2027. Estas actuaciones se financiaran
principalmente con cargo a las tarifas que se establezcan por la explotacion de las autopistas, de acuerdo con
lo previsto en la disposicién adicional séptima de la Ley 37/2015, ademas de con las aportaciones de capital
que el MITMS pueda realizar a la Sociedad, con el fin de que ésta pueda ejecutar las actuaciones planificadas
en el horizonte 2023-2027.

El plan Estratégico de la Sociedad prevé la recuperacion total de la inversién en las autopistas.

5.2. Deterioro del Acuerdo de concesién

Al cierre del ejercicio 2024, la Sociedad no ha identificado la existencia de indicios de deterioro. En ejercicios
posteriores y dada la naturaleza y caracteristicas singulares del negocio desarrollado por la Sociedad, la misma
evaluara la existencia de indicios de deterioro dentro del marco de informacién financiera que le resulta de
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aplicacion, y considerando que estos activos estan considerados activos no generadores de flujos de efectivo.

Al cierre del ejercicio 2023, la Sociedad tampoco detecté indicios de deterioro.

6 Inmovilizado material

Los movimientos habidos en este capitulo del balance en los ejercicios 2024 y 2023 han sido los siguientes:

Ejercicio 2024:
Saldo al Adiciones o : Saldo al
RUROS 3111212023 dotaciones Retiros | Traspasos'  sqi1piogs
Coste:
Construcciones 267.812 - - - 267.812
Instalaciones técnicas 1.016.892 308.487 - - 1.325.379
Utillaje 14.323 6.346 - - 20.669
Otras instalaciones 267.525 53.104 - - 320.629
Mobiliario 472.334 35.098 (11.649) 876 496.659
Equipos para proceso de
informa'():ién 911.029 198.911 (1.186) - 1.108.754
Elementos de transporte 823 - - - 823
Otro inmovilizado material 152.554 2.269 - - 154.823
Anticipos para i_nmovilizado 438 438 R (876) B
material
Total coste 3.103.730 604.653 (12.835) - 3.695.548
Amortizaciones:
Construcciones (33.523) (11.592) - - (45.115)
Instalaciones técnicas (196.848) (127.169) - - (324.017)
Utillaje (10.573) (2.028) - - (12.601)
Otras instalaciones (41.864) (32.444) - - (74.308)
Mobiliario (220.089) (55.449) 5.310 - (270.228)
Equipos para proceso de
inf?)rmacién (597.182) (152.844) 334 - (749.692)
Elementos de transporte (589) (125) - - (714)
Otro inmovilizado material (83.546) (15.621) - - (99.167)
Total amortizaciones (1.184.214) (397.272) 5.644 - (1.575.842)
Total 1.919.516 207.381 (7.191) - 2.119.706
Ejercicio 2023:
Saldo al Adiciones o : Saldo al
EUROS 31122022 dotaciones Retlros 311212023
Coste:
Construcciones 267.812 - - 267.812
Instalaciones técnicas 582.069 434.480 - 1.016.892
Utillaje 15.309 2.248 (3.235) 14.323
Otras instalaciones 247.343 20.182 - 267.525
Mobiliario 452.220 20.680 (566) 472.334
Equipos para proceso de informacion 777.774 151.610 (18.355) 911.029
Elementos de transporte 823 = - 823
Otro inmovilizado material 152.554 - - 152.554
Anticipos para inmovilizado material - 438 - 438
Total coste 2.495.904 629.295 (22.156) 3.103.730
Amortizaciones:
Construcciones (21.938) (11.585) (33.523)
Instalaciones técnicas (145.039) (60.883) 9.074 (196.848)
Utillaje (12.324) (1.484) 3.235 (10.573)
Otras instalaciones (15.865) (25.999) - (41.864)
Mobiliario (169.108) (51.172) 191 (220.089)
Equipos para proceso de informacion (454.187) (157.225) 14.230 (597.182)
Elementos de transporte (457) (132) - (589)
Otro inmovilizado material (68.160) (15.386) - (83.546)
Total amortizaciones (887.078) (323.866) 26.730 (1.184.214)
Total 1.608.826 159.520 4.574 1.919.516
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Las altas registradas en el ejercicio 2024 y 2023 corresponden principalmente a las adquisiciones necesarias
para llevar a cabo la actividad de gestion y explotacion de las autopistas. Asi, la Sociedad ha comprado material
de sefializacién de autopistas, equipos informéticos y otros elementos de inmovilizado material requeridos para
tal actividad, si bien es la Administracion General del Estado quien mantiene la titularidad de las autopistas.

El coste de los elementos del inmovilizado material que estén totalmente amortizados y todavia estan en uso al
31 de diciembre del 2024 es de 489.640 euros (260.335 euros a 31 de diciembre de 2023).

La Sociedad no tiene elementos de inmovilizado sujeto a garantias ni compromisos de compras a cierre de los
ejercicios 2024 y 2023.

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material.

7 Arrendamientos Operativos

7.1 Arrendatario

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante los ejercicios 2024 y 2023 es como sigue (en euros):

Valor nominal
2024 2023
Pagos minimos por arrendatario 985.246 901.152
Total 985.246 901.152

En su posicién de arrendatario, la Sociedad posee contratos de arrendamientos operativos. El contrato principal
se corresponde con el de su actual sede social, ubicada en Madrid, en la planta 12, C/ San Bernardo, n°® 107
con una superficie de 1.263,62 metros cuadrados.

La ejecucion del contrato se inici6 el 1 de junio de 2019, siendo su duracién de 4 afios, pudiéndose prorrogar 4
afios mas. Al cierre del ejercicio 2024 y 2023, no existen otros compromisos por arrendamientos.

8 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y
tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y el plazo establecido.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel de crédito. Los saldos a cobrar de la Sociedad son principalmente con Organismos Publicos.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad
la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de la financiacién otorgada por la
Administracion.
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Riesgo de tipo de interés

La tesoreria de la Sociedad estéd expuesta al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener efecto adverso en
los resultados financieros y en los flujos de caja. La Direccion de la Sociedad considera que dicho efecto no
seria significativo.

Riesgo de precio

La Sociedad no se encuentra expuesta a este riesgo dado que opera en un mercado regulado.

9 Instrumentos financieros

9.1. Inversiones financieras a largo plazo

Al cierre del ejercicio 2024 la Sociedad tiene constituidos depésitos en garantia de varias reclamaciones por
importe de 76.848 miles de euros (46.235 miles de euros al cierre de 2023) (véase nota 14) y fianzas por importe
de 59 miles de euros (59 miles de euros al cierre del ejercicio 2023), correspondientes principalmente al
arrendamiento de su oficina.

9.2 Inversiones financieras a corto plazo

El movimiento del epigrafe al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente (en euros):

Ejercicio 2024:
Adiciones / Retiros /
31/12/2023 Asignaciones Cobros 31/12/2024
Créditos a terceros 85.311.301 - - 85.311.301
Libramientos pendientes de cobro 1.562.922 77.724.241 (76.633.996) 2.653.167
Otras inversiones financieras a corto plazo 41.603 900 - 42.503
Total 86.915.825 77.725.141 (76.633.996) 88.006.971
Ejercicio 2023:
Adiciones / Retiros /
31/12/2022 Asignaciones Cobros 31/12/2023
Créditos a terceros 85.311.301 = - 85.311.301
Libramientos pendientes de cobro 6.118 54.248.404 (52.691.601) 1.562.922
Otras inversiones financieras a corto plazo 79.172 3.539 (41.108) 41.603
Total 85.396.591 54.251.943 (52.732.709) 86.915.825

La Sociedad ha venido registrando como activo financiero — “Créditos a terceros” el valor de los activos
generados como consecuencia de la ejecucion de los diversos convenios financieros de carreteras y
ferrocarriles, y que correspondian a los pagos efectuados a contratistas por el Convenio Ill de carreteras y al
ADIF por cuenta de la Administracién General del Estado (AGE). Estos saldos se estima que seran cancelados,
una vez que la AGE lo indique, bien con cargo a los fondos propios de la Sociedad o bien previa realizaciéon de
nuevas aportaciones dinerarias a ésta.



CONVENIOS DE FERROCARRIL FIRMADOS CON LA AGE Y CON ADIF

- Convenio firmado el 7 de octubre de 2008 para la realizacién de mejoras de la red ferroviaria titularidad del
Estado en Catalufia por un importe de 250 millones de euros. ADIF licitara directamente los contratos para
la ejecucion de obras cuando el importe del contrato sea inferior a 1.5 millones de euros (sin IVA), asi como
aquéllos que sean necesarios para la redaccion de proyectos y para la direccién de las obras con sujecion
al régimen de contrataciéon que tiene legalmente establecido. Los contratos superiores a este importe se
registran en el epigrafe “Existencias” de acuerdo con las normas de registro y valoracién de dicho epigrafe.

Los pagos y comisiones realizados al 31 de diciembre de 2024 por SEITT al ADIF correspondientes al
convenio de FFCC de red convencional de Catalufia, por importe de 74.410.720 euros, figuran en balance
a 31 de diciembre de 2024 en el epigrafe de “Inversiones financieras a corto plazo”’, al tratarse de un
convenio pendiente de finalizar que se espera sea liquidado en 2025. Una vez se produzca la liquidacién
de este convenio, la Sociedad dara de baja los créditos correspondientes en linea con la decisién que tome
la AGE.

Los derechos de cobro acumulados hasta el 31 de diciembre de 2024 y 2023 correspondientes a este convenio
son los siguientes:

Euros
2024 2023
Pagos Comisiones Total Pagos Comisiones Total
Convenio Catalufia
Red convencional 73.829.765 580.955 74.410.720 73.829.765 580.955 |74.410.720
Total 73.829.765 580.955 74.410.720 73.829.765 580.955 |74.410.720

El epigrafe “Créditos a terceros” no ha tenido movimientos durante el ejercicio 2024 ni durante el ejercicio 2023.

Respecto a los libramientos en el ejercicio 2024 se han registrado libramientos por importe de 76.634 miles
euros, que la Sociedad ha cobrado en su totalidad con fecha 18 de diciembre de 2024, efectuando la
correspondiente ampliacion de capital por importe de 76.634 miles de euros inscrita en el Registro Mercantil con
fecha 17 de febrero de 2025. De acuerdo con la normativa contable, debido a que el libramiento recibido en
diciembre de 2024 se traduce en una posterior ampliacion de capital registrada con anterioridad a la formulacion
de las presentes cuentas anuales, la misma se reconoce como capital (véase Nota 12.1).

Asimismo, en el ejercicio 2023, se registraron libramientos por importe de 52.692 miles de euros, los cuales,
con fecha 18 y 21 de diciembre de 2023 la Sociedad cobr6 en su totalidad, efectuando posteriormente una
ampliacién de capital por importe de 52.692 miles de euro inscrita en el Registro Mercantil con fecha 27 de
enero de 2024, la cual, fue reconocida como capital de dicho ejercicio al ser inscrita en el Registro Mercantil
antes de la formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2023.

Por dltimo “Otras inversiones financieras a corto plazo” corresponden principalmente a los depésitos realizados
en garantia de reclamaciones no relacionadas con obras y que esté prevista su resolucién en el afio 2025.

10 Existencias

El desglose de este epigrafe al cierre del ejercicio 2024 y 2023 se desglosa a continuacion:

Euros
2024 2023
Convenio Unificado de Carreteras 30.525.138 28.226.667
Convenios de Ferrocarril 55.551.042 54.880.539
Convenio Unificado de Ferrocarril 55.551.042 54.880.539
Existencias Autopistas 576.844 504.406
Anticipos a proveedores - 720
Total 86.653.024 83.612.332
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Este epigrafe contiene los importes capitalizados por las obras derivadas de los siguientes convenios:

I. CONVENIOS DE CARRETERAS FIRMADOS CON LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO

Con fecha 11 de agosto de 2015 se formalizé el nuevo Convenio de Gestion Directa entre la AGE y SEITT,
S.M.E., S.A. para la promocién y construccion de determinadas infraestructuras de Carreteras de titularidad
Estatal, que tuvo por objeto unificar los Convenios |, II, IV, V, VI y VIl de Gestién Directa y sus correspondientes
adendas. Las actuaciones a las que se extiende la encomienda incluyen la totalidad de actuaciones recogidas
anteriormente en los convenios unificados junto con nuevas actuaciones, ascendiendo el importe estimado del
total de las actuaciones encomendadas a 4.322 millones de euros.

Con fecha 29 de septiembre de 2020 se llevd a cabo una adenda a dicho Convenio en el que se reprograman
las aportaciones pendientes en el convenio por importe de 182.551.918 euros, se prorroga su vigencia hasta el
1 de julio de 2024 o hasta que se produzca la liquidacion de todas las actuaciones y se actualiza el contenido
de los anexos con base en los avances producidos en la ejecucion, como modificaciones més relevantes.

1. CONVENIOS DE FERROCARRIL FIRMADOS CON LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO

- Convenio | Cercanias Catalufia: firmado con fecha 6 de junio de 2007, contempla la construccion de una
nueva estacion de cercanias en Sagrera/Meridiana (63 millones de euros), renovacion de las estructuras
metalicas del tramo de cercanias Granollers-Massanet (16 millones de euros) y otras obras en la red de
cercanias de Catalufia (32 millones de euros).

- Convenio Catalufia red convencional: firmado con fecha 7 de octubre de 2008 para la realizacion de mejoras
de la red ferroviaria titularidad del Estado en Catalufia por un importe de 250 millones de euros. ADIF licitara
directamente los contratos para la ejecucidén de obras cuando el importe del contrato sea inferior a 1,5
millones de euros (sin IVA), asi como aquellos que sean necesarios para la redaccion de proyectos y para
la direccion de las obras con sujecién al régimen de contratacién que tiene legalmente establecido.

1Il. CONVENIO DE FERROCARRIL FIRMADOS CON LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, ADIF
Y ADIF Alta Velocidad

- Convenio refundido de Gestion Directa de Ferrocarril firmado con fecha 25 de agosto de 2015, para la
promocion y construccion de determinadas infraestructuras ferroviarias, que tuvo por objeto unificar los
Convenios 2006 (1), 2007 (Il), 2008 y 2009. Las actuaciones a las que se extiende la encomienda incluyen
la totalidad de actuaciones recogidas anteriormente en los convenios unificados ascendiendo el importe
estimado del total de las actuaciones encomendadas a 1.840 millones de euros.

Con fecha 29 de septiembre de 2020 se llevo a cabo una adenda a dicho Convenio en el que se reprograman
las aportaciones pendientes en el convenio por importe de 272.966.498 euros, se prorroga su vigencia hasta el
1 de julio de 2024 o hasta que se produzca la liquidacion de todas las actuaciones y se actualiza el contenido
de los anexos con base en los avances producidos en la ejecucion, como modificaciones mas relevantes.

Los movimientos experimentados al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 de las cuentas incluidas en este
epigrafe han sido los siguientes:

Ejercicio 2024:

Euros
Saldo al Adiciones Retiros Saldo al

31/12/2023 31/12/2024
Convenio Unificado de Carreteras 28.226.667 5.238.401 (2.939.930) 30.525.138
Convenio Unificado de Ferrocarril 54.880.539 687.568 (17.065) 55.551.042
Autopistas 504.406 3.939.730 (3.867.292) 576.844
Anticipos a proveedores 720 -720 0
Total 83.612.632 9.865.699 (6.825.007) 86.653.024
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Ejercicio 2023:

Euros
Saldo al Adiciones Retiros Saldo al
31/12/2022 31/12/2023
Convenio Unificado de Carreteras 26.056.963 21.051.805 (18.882.101) 28.226.667
Convenio Unificado de Ferrocarril 46.138.088 8.742.451 - 54.880.539
Autopistas 703.635 5.087.163 (5.286.392) 504.406
Anticipo 720 720
Total 72.898.686 34.882.139 (24.168.493) 83.612.332

En relacion con dichas existencias, los Administradores registran las mismas por los costes incurridos al
considerar que, dadas su tipologia y forma de liquidacion con la AGE, no existe riesgo potencial de deterioro de

las mismas.

Los activos indicados no se encuentran otorgados en garantia de deuda alguna.

11 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El desglose de este epigrafe al cierre del ejercicio 2024 y 2023 se detalla a continuacion:

Euros
2024 2023
Clientes por ventas y prestacién de servicios 8.247.956 27.650.494
Deudores 1.788.410 3.386.776
Personal 2.094 1.690
Saldos deudores con Administraciones Publicas (Nota 17.1) 4.190.482 2.185.732
Total 14.228.942 33.224.692

Dentro del epigrafe de Clientes por ventas y prestacion de servicios, por importe de 8.247.956 euros, se incluye
principalmente el importe de las obras finalizadas y puestas en funcionamiento entregadas a la AGE y el IVA
correspondiente a las entregas al ADIF por un importe total de 4.634.965 euros

La variacién del epigrafe “Clientes por ventas y prestacion de servicios” en el ejercicio 2024 se debe

principalmente a:

- Incremento del saldo por las entregas en el ejercicio 2024 por importe de 3.557.315 euros de

carreteras.

- Disminucion del saldo por las entregas realizadas en el ejercicio 2023 por importe de 22.847.342 euros
de carreteras a la AGE y cuya compensacion con el capital social se ha realizado en el ejercicio 2024.

La variacién del epigrafe “Clientes por ventas y prestacion de servicios” en el ejercicio 2023 se debi6

principalmente a:

- Incremento del saldo por las entregas en el ejercicio 2023 por importe de 22.847.342 euros de

carreteras.

- Disminucion del saldo por las entregas realizadas en el ejercicio 2022 por importe de 218.531.549
euros de carreteras a la AGE y cuya compensacion con el capital social se ha realizado en el ejercicio

2023.
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12 Patrimonio Neto y Fondos Propios

12.1 Capital Social

El capital social de la Sociedad asciende a 416.565.000 euros, representado por 416.565 acciones de 1.000
euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas por el
Accionista Unico (Administracion General del Estado), encontrandose en una situacién de unipersonalidad.

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha registrado las siguientes operaciones de capital:

- Con fecha 30 de octubre de 2024 se llevé a cabo una reduccién de capital por importe de 22.848 miles
de euros con el propésito de hacer frente al traspaso de obras de carreteras de 2023 (véase Nota 11).

- Con fecha 29 de enero de 2025, se ha llevado a cabo una ampliacion de capital por importe de 76.633
miles de euros, que ha sido inscrita en el Registro Mercantil con fecha 17 de febrero de 2025.

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad registré las siguientes operaciones de capital:
- Con fecha 12 de septiembre de 2023 se llevé a cabo una reduccion de capital por importe de 212.532
miles de euros con el propdsito de hacer frente al traspaso de obras de carreteras de 2022 (véase Nota

11).

- Con fecha 29 de enero de 2024 se llevé a cabo una ampliacién de capital por importe de 52.961 miles
de euros, la cual, fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 27 de enero de 2024.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene con su Accionista Unico los convenios descritos en
las Notas 1, 9 y 10 de esta memoria. :

12.2 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que este alcance, al menos, el 20% del capital social.

Esta reserva no es distribuible y s6lo podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado. Salvo por la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva so6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2024 la reserva legal asciende a 17.362.148 euros (15.116.721 euros al cierre del ejercicio
2023).

12.3 Otras Reservas

La variacion del epigrafe “Otras reservas” en el ejercicio 2024 se corresponde, principalmente, con la distribucion
del resultado del ejercicio 2023 y a las regularizaciones realizadas por parte de la Sociedad en el gasto por el
impuesto sobre beneficios del ejercicio 2023 debido a la deducibilidad de los gastos financieros generados en
la inspeccién fiscal de las operaciones realizadas con ADIF, los cuales no se habian considerado en la prevision
inicial.

Por otro lado, la variacién de dicho epigrafe en el ejercicio 2023 se correspondia a los gastos derivados de las
operaciones de capital.

12.4 Otras aportaciones de socios

En los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no tiene aportaciones de socios pendientes de cobro al Tesoro.

Al cierre del ejercicio existen aportaciones de socios que, pueden ser convertidas en capital social en un futuro.
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Situacion patrimonial

Al cierre del ejercicio 2024 el Patrimonio Neto de la Sociedad asciende a 603.048 miles de euros, importe que
cumple con la normativa establecida en la Ley de Sociedades de Capital a efectos de determinar la situacion
de desequilibrio o disolucion.

13 Subvenciones, donaciones y legados recibidos

La Sociedad recibe subvenciones al objeto de financiar parte de las obras registradas dentro del epigrafe
“Existencias”. En este sentido, el traspaso a la cuenta de pérdidas y ganancias se realizara en el momento de
la enajenacion de las mismas.

Las subvenciones recibidas por los Fondos MRR se califican en subvenciones una vez ejecutadas las obras
objeto de subvencién.

En el gjercicio 2024 y 2023, la Sociedad no ha imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias ingresos por
subvenciones.

14 Otras provisiones

El detalle de las provisiones a largo plazo del balance al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 son los siguientes:

Ejercicio 2024:
Euros
Provisiones a largo plazo Saldo al Saldo al
31/12/2023 Dotaciones Reversion Aplicacion 31/12/2024
Por responsabilidades 77.844.140 5.178.951 (146.006) - 82.877.085
Total 77.844.140 5.178.951 (146.006) - 82.877.085
Ejercicio 2023:
Euros
Provisiones a largo plazo Saldo al Saldo al
31/12/2022 Dotaciones Reversion Aplicacién 31/12/2023
Por responsabilidades 52.745.260 25.377.059 (278.179) - 77.844.140
Total 52.745.260 25.377.059 (278.179) - 77.844.140

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha registrado, con base en la opinién de sus asesores legales, provisiones
por importe de 5.178.951 euros (25.377.059 euros en 2023) correspondientes a una serie de contenciosos, para
dar cobertura a las posibles indemnizaciones por dafios y perjuicios relativos a obras realizadas en ejercicios
anteriores. La Sociedad tiene depositado en garantia de algunos de los contenciosos el importe de 76.848 miles
de euros (véase nota 9.1).

La Sociedad registra las dotaciones del ejercicio, relativas a las obras, bajo el epigrafe de existencias, sin pasar
por la cuenta de pérdidas y ganancias, dado que sera reintegrable por la AGE.
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14.1 Pasivos contingentes

Tal y como se comenta en la Nota 4.5, la Sociedad, en determinados Convenios, realiza el pago de las
expropiaciones de terrenos necesarias para las ejecuciones de las obras encomendadas por la Administracion
General del Estado. En este sentido, el importe de dicho epigrafe se corresponde con el valor de los
desembolsos efectuados, sin perjuicio de las posibles cantidades reclamadas ante los tribunales que podrian
dar lugar a un incremento en los costes inicialmente desembolsados. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no es
posible estimar los posibles desembolsos pendientes de efectuar en el ambito de los convenios y que, en caso
de tener que efectuarse, incrementaria el valor de los activos con abono a cuentas de acreedores a corto plazo.

Asimismo, la Sociedad interviene como parte demandada en otros litigios, por indemnizaciones solicitadas en
compensacion de los costes indirectos y gastos generales asumidos por los contratistas por la ampliacién del
plazo de ejecucion de las obras, por un importe aproximado de 20 millones de euros. La Abogacia del Estado
ha presentado recurso a las citadas demandas solicitando su desestimacién y la condena en costas a los
demandantes.

A cierre del ejercicio 2024 y 2023, la Sociedad no ha dotado provision al considerar que la probabilidad del
riesgo es inferior al 50% y en cualquier caso el posible efecto final en los estados financieros adjuntos no seria
en ningln caso significativo, dado que seria repercutido, en su caso, a la Administracion General del Estado.

La Sociedad a 31 de diciembre de 2024 mantiene avales y garantias recibidas por importe de 269 miles de
euros (238 miles de euros en 2023).

15 Deudas a largo plazo
En este epigrafe del balance adjunto, la Sociedad recoge al cierre del ejercicio 2024 las fianzas recibidas a largo

plazo, principalmente en garantia de cumplimiento de obras. El movimiento de los ejercicios 2024 y 2023 es el
siguiente (en euros):

Ejercicio 2024:

Saldo al - ; Saldo al
31/12/2023 Adiciones Bajas Traspasos 31/12/2024
Deudas a largo plazo 213.582 11.777 (7.824) - 217.535
Ejercicio 2023:
Saldo al . . Saldo al
31/12/2022 Adiciones Bajas Traspasos 31/12/2023
Deudas a largo plazo 183.365 33.216 (2.300) - 213.582

16 Acreedores por prestacion de servicios

El importe de este epigrafe del balance adjunto a 31

desglosa de la siguiente manera (en Euros):

de diciembre de 2024 y a 31 de diciembre de 2023 se

2024 2023
Acreedores por Certificaciones 404.584 2.467.215
Acreedores por otros conceptos 11.773.658 8.795.466
Total 12.178.242 11.262.681

El saldo de la partida de “Acreedores por Certificaciones” corresponde a las certificaciones pendientes de pago
al cierre del ejercicio y que han sido pagadas en su préactica totalidad durante los meses de enero y febrero de

2025.
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16.1 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre en la que se modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,

por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales:

i Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
Periodo medio de pago a proveedores - .
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 35,97 34,75
Ratio de operaciones pagadas 35,68 35,28
Ratio de operaciones pendientes de pago 37,32 27,50
Miles de Euros

Importe Importe

Total pagos realizados 90.819 86.935
Total pagos pendientes 19.339 6.373

La Sociedad, al ser una sociedad dependiente de la Administracién General del Estado y a efectos del célculo del
periodo medio de pago a proveedores, tiene consideracion de Administracion Publica, tal y como recoge el articulo
2.1de la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, que delimita
el ambito subjetivo de aplicacién del Real Decreto 635/2014, de 25 de julio, por el que se desarrolla la metodologia
de calculo de las Administraciones Publicas y las condiciones y el procedimiento de retencién de recursos de los
regimenes de financiacion.

Este cuadro ha sido elaborado conforme a los criterios y metodologia de célculo recogidos en el citado Real Decreto
y su modificacién por el Real Decreto 1040/2017.

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios.

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, a continuacion
se detalla la informacion relativa al volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido en la normativa de morosidad, y el porcentaje que suponen sobre el nimero total de facturas y
sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores, correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023,
respectivamente:

Ejercicio 2024
Facturas pagadas a proveedores en un periodo inferior al maximo legal
% sobre el total de % sobre el n° total de
Euros Numero pagos facturas
85.095.741 5.747 93,70% 90,75%
Ejercicio 2023
Facturas pagadas a proveedores en un periodo inferior al maximo legal
% sobre el total de % sobre el n° total de
Euros Ndmero pagos facturas
80.779.131 6.077 92,92% 87,33%

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad segtn la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias, salvo acuerdo
entre las partes hasta un maximo de 60 dias, como es el caso.



17 Situacion fiscal

17.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con administraciones publicas a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Euros

2024 2023
Saldos deudores:
Hacienda Publica, deudora por Impuesto sobre Sociedades ejercicios anteriores 961.374 968.823
Hacienda Publica deudora por IS 1.613.086 1.172.389
Hacienda Publica, deudora por IVA pendiente liquidar 1.593.665 18.836
Seguridad Social deudora 22.356 24.706
Total saldos deudores (Nota 11) 4.190.482 2.185.732
Saldos acreedores:
Hacienda Publica, acreedora por IRPF 314.373 324.047
Hacienda Publica, acreedora por IVA 367.792 1.458.051
Seguridad Social acreedora 396.335 432.350
Total saldos acreedores 1.078.500 2.214.448

El 29 de enero de 2018 se present6 consulta ante la Direccion General de Tributos, pendiente de respuesta,
relativa a la deducibilidad, a efectos del Impuesto de Sociedades, de los gastos reconocidos como consecuencia
de la entrega gratuita de activos ferroviarios al ADIF y ADIF AV. Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 no se

han dado gastos por este concepto.

En su caso, considerando las dudas acerca de su deducibilidad futura, no se ha recogido en el balance de la

Sociedad la hipotética deducibilidad de estos gastos.

17.2 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2024:
Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos 46.704.237
Diferencias permanentes 8.010 (149.011) (141.001)
Diferencias temporales - (7.932.233) (7.932.233)
Base imponible fiscal 28.721.003
Compensacion de BINS -
Base imponible 28.721.003




Ejercicio 2023:

Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 30.095.480
Diferencias permanentes 61.978 (28.053) 33.925
Diferencias temporales 407.369 - 407.369
Base imponible fiscal 30.536.773
Compensacion de BINS (7.184.182)
Base imponible 23.352.591

Las disminuciones de las diferencias permanentes del ejercicio 2024 se corresponde, principalmente, a la
dotacion de provisiones de gasto de personal no deducibles.

Las disminuciones de las diferencias temporales del ejercicio 2024 se corresponden a la deducibilidad de los
gastos financieros generados tras la inspeccion fiscal de las operaciones realizada con ADIF y AGE.

Los aumentos de diferencias permanentes del ejercicio 2023 se correspondian basicamente al gasto no
deducible por la transmisién de la titularidad de los activos ferroviarios del ejercicio, los cuales tendran la

consideracién de un gasto por subvencion concedida por la entrega a titulo gratuito de bienes de interés general
a empresas del grupo (Nota 18.4).

17.3 Conciliacion entre el Resultado contable y el gasto por el Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2024:

Euros
Resultado contable antes de impuestos 36.794.237
Diferencias permanentes (141.001)
Diferencias temporales (7.932.233)
Base Imponible antes de compensacion 28.721.003
Compensacién BINS -
Base imponible 28.721.003
Cuota 25% 7.180.251
Otras regularizaciones (135)
Consumo de BINS -
Gasto por Impuesto de Sociedades 7.180.116

Ejercicio 2023:

Euros
Resultado contable antes de impuestos 30.095.480
Diferencias permanentes 33.925
Diferencias temporales 407.369
Base Imponible antes de compensacion 30.536.773
Compensacion BINS (7.184.182)
Base imponible 23.352.591
Cuota 25% 5.838.148
Otras regularizaciones 7.013
Consumo de BINS 1.796.046
Gasto por Impuesto de Sociedades 7.641.207




17.4 Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023

Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas 7.180.116 5.845.161
Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas - 1.796.046

7.180.116 7.641.207

Total gastol/(ingreso) por impuesto

17.5 Activos y pasivos por impuestos diferidos

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no tiene contabilizados activos ni pasivos por impuestos
diferidos.

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad realiz6 una consulta, acerca de la deducibilidad de los intereses de
demora en el Impuesto sobre Sociedades. El importe de los intereses de demora no deducidos acumulados al
cierre del ejercicio 2020 ascendia a 40.078 miles de euros. Con fecha 8 de febrero de 2021, a través de la
Sentencia 150/2021, el Tribunal Supremo ha reconocido la deducibilidad de los intereses de demora e intereses
suspensivos a efectos del IS, bajo la redaccion del Texto Refundido del IS. En consecuencia, la Sociedad
presentd declaracidon complementaria de los ejercicios anteriores por importe de 12.980 miles de euros, de
forma que, considerando los 959 miles de euros aplicados en 2021 y los 786 miles de euros aplicados en 2022,
al cierre del ejercicio 2022 existia un importe de 25.352 miles de euros de gastos financieros pendientes de
aplicar. La Sociedad, considerando la incertidumbre asociada sobre el asunto, no ha considerado su activacion.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha aplicado 1.699.810 euros recogidos en el epigrafe de “Otras reservas’
del balance adjunto correspondientes a los gastos financieros deducibles en el Impuesto de Sociedades del
ejercicio 2023. Y, por otro lado, la cantidad de 7.932.233 euros en el Impuesto de Sociedades del ejercicio 2024.

17.6 Bases imponibles negativas

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene bases imponibles pendientes de compensar.

17.7 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2024 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los
ejercicios 2020 a 2023 del impuesto sobre beneficios y los ejercicios 2021 a 2024 para el resto de los impuestos
que le son de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente
las liquidaciones de los mencionados impuestos por lo que, ain en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacién de la normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales
pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales
adjuntas.
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18. Ingresos y gastos

18.1 Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de las ventas es el siguiente:

Euros
2024 2023
Carreteras 2.939.930 18.882.101
Ventas Autopistas 94.790.505 91.187.705
Bonificaciones autopistas  (281.789) (201.114)
Prestacion de servicios - 2.299
Total 97.448.646 109.870.992

En este epigrafe la Sociedad registra asimismo las comisiones de gestion percibidas por determinados
convenios firmados con el MITMS como “Prestacion de servicios”.
El desglose de las obras de carreteras traspasadas en 2024 que componen el Importe Neto de la cifra de

negocio es el siguiente:

TOTAL CUOTA TOTAL
OBRA EXPEDIENTE |- SERVICIOS IVA FACTURA

AUTOVIA A-32. LINARES-ALBACETE. CN-322 DE CORDOBA A
L ERel ki A CARTL BN 20081035-C | 2.225.027,33 | 467.255,74 | 2.692.283,07
AUTOVIA A-32. LINARES-ALBACETE. CN-322 DE CORDOBA A
VALENCIA, TRAMO: VILLACARRILLO-VILLANUEVA 20081035-C | (30.155,01) | (6.332,55) | (36.487,56)
AUTOVIA A-32. LINARES-ALBACETE. CN-322 DE CORDOBA A
VALENCIA, P.K. 347 DEL LA CN-322 AL P.K.258 DE LA A-30. 20151074-C 50.725,93 | 12.542,45 72.268,38
CIRCUNVALACION SUR DE ALBACETE
AUTOVIA A-32 LINARES - ALBACETE. CORREDOR CN322 DE
CORDOBA A VALENCIA. TRAMO: TORREPEROGIL - 20081031-C 13.478,83 | 2.830,55 16.309,38
VILLACARRILLO. GRANADA
AUTOVIA A-32 LINARES - ALBACETE. CORREDOR CN322 DE
CORDOBA A VALENCIA. TRAMO: TORREPEROGIL - 20081031-C | 780.025,98 | 163.805,46 | 943.831,44
VILLACARRILLO. GRANADA
AUTOVIA DEL CAMINO DE SANTIAGO (A-12). TRAMO: IBEAS DE
JUARROS-BURGOS 20161011-C (108.173,31) | (22.716,40) (130.889,71)

Total Obras Traspasadas Carreteras 2024 2.939.929,75 | 617.385,25 | 3.557.315,00

El desglose de las obras de carreteras traspasadas en 2023 que componen el Importe Neto de la cifra de

negocio fue el siguiente:

' : TOTAL >
OBRA EXPEDIENTE | oevicios | cugTA IVA | TOTAL FACTURA

AUTO\/iA A-32. LINARES-ALBACETE. CN-’322 CORDOBA A : - —
TALENGI TR Lt AR P AL 20081035-C | 11.583.470,16|  2.432.528,73 14.015.998,89
AUTOyIA A-32 LINARES - ALBACETE. CORREDOR CN322
DE CORDOBA A VALENCIA. TRAMO: TORREPEROGIL - 20081031-C 7.154.938,92 1.502.537,17 8.657.476,09
V|LLAC{\RRILLO. GRANADA
L 20161003-C 143.692,12 30.175,35 173.867,47

Total Obras Traspasadas Carreteras 2023 18.882.101,20 3.965.241,25 22.847.342,45




18.2 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
Sueldos y salarios 15.942.901 16.035.179
Indemnizaciones 135.139 408.454
Seguridad social a cargo de la empresa 3.933.746 4.036.040
Otros gastos sociales 129.377 149.329
Total 20.141.163 20.629.002
18.3 Servicios Exteriores
El detalle del epigrafe “Servicios exteriores” de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:
Euros
2024 2023

Arrendamientos y canones (Nota 7) 985.246 901.152

Reparaciones y conservacion 25.344.877 26.297.718

Servicios de profesionales independientes 3.885 7.629

Primas de seguros 1.215.752 1.270.915

Servicios bancarios y similares 745.995 721.816

Publicidad, propaganda y relaciones publicas 27.695 2.678

Suministros 3.356.274 3.106.348

Otros servicios 5.591.988 5.226.490

Total 37.271.712 37.534.746

18.4 Otros resultados

Para la elaboracion de las cuentas anuales, desde el ejercicio 2017, los Administradores de la Sociedad aplican
el criterio establecido en la resoluciéon de una consulta de la IGAE, con fecha 17 de noviembre de 2017. La
consulta establece que la contabilizacién de la transmision de la titularidad de los activos ferroviarios tendra la
consideracién de una entrega a titulo gratuito de bienes de interés general a empresas del grupo.

Durante el ejercicio 2024 y 2023, no se han registrado gastos excepcionales por el concepto anterior. Asimismo,
existen otros gastos contabilizados por importe de 7.701 euros (138.276 euros en el ejercicio 2023).

A su vez, en 2024 se han registrado otros ingresos excepcionales por importe de 402.886 euros (1.699 euros
en 2023).

18.5 Ingresos y gastos financieros

El importe de los ingresos y gastos financieros ha sido el siguiente:

Ejercicio 2024:

Euros
Ingresos financieros | Gastos financieros

12.083.713 (7.658)




Ejercicio 2023:

Euros
Ingresos financieros | Gastos financieros

9.441.514 (3.488)

Los ingresos financieros corresponden a ingresos obtenidos por la retribucion de los saldos mantenidos en
cuenta corriente y los gastos financieros corresponden a gastos de demora asociados al retraso en el pago de
determinados IBls de autopistas.

18.6 Informacién financiera por segmentos

La Sociedad desarrolla sus actividades de negocios basandose en los siguientes segmentos: Promocion y
construcciéon de infraestructuras de carreteras, ferrocarriles y explotacion de las autopistas de peaje de
titularidad estatal.

La informacion financiera por segmentos del ejercicio 2024 que se obtiene del sistema de contabilidad analitica
de la Sociedad es la siguiente (en euros):

31 de diciembre de 2024 Infraestructuras Autopistas Ajustes Total
Importe neto de la cifra de negocios 2.939.930 94.508.717 97.448.646
Variacion existencias de productos en curso (2.935.216) (2.935.216)
Aprovisionamientos (8.209.511) (8.209.511)
Otros ingresos de explotacion 4.014.865 6.089.655 (4.638.137) 5.466.384
Gastos de personal (3.157.008) (16.984.155) (20.141.163)
Otros gastos de explotacion (1.030.351) (49.190.795) 4.638.137 (45.583.009)
Amortizacion de inmovilizado (70.906) (1.645.796) (1.716.702)
azicgi;oazgesultado por enajenacién de (6.431) (6.431)
Otros resultados 245.645 149.540 395.185
A) RESULTADO DE EXPLOTACION 6.959 24.711.224 24.718.182
B) RESULTADO FINANCIERO 9.394.248 2.681.807 12.076.055
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 9.401.206 27.393.031 36.794.237
Impuestos sobre Beneficios (330.206) (6.849.909) (7.180.116)
D) RESULTADO DEL EJERCICIO 9.071.000 20.543.122 29.614.121




El detalle del segmento de autopistas se expresa como sigue:

31 de diciembre de AP-7 AP-7

et R4 R2 AP36 St e | Aicente M12 R3yR5 AP41 Total
Importe neto de la

ditn e negacios | 13:273.071 | 16.605.490 | 15.850.151 | 11.483.835 | 2.581.866 | 3.236.754 28.058.547 | 3.419.003 | 94.508.717
Aprovisionamientos | (89.266) | (2.596.409) | (92.006) | (16.562) (9.902) (8.339) | (5.398.763) 1737 | (8.209.511)
Otros ingresos de

e 1.156.214 | 209.165 | 608185 | 162.962 | 993254 89.147 2.702.175 78.554 | 6.089.655
Gastos de personal | (2.426.968) | (2.797.080) | (1.532.134) | (2.049.197) | (1.604.802) | (1.574.451) | (3.538.814) | (1.460.708) | (16.984.155)
S;L‘I’;g;%tr“’s‘je (8.158.526) | (7.924.571) | (6.989.459) | (5.235.936) | (2.821.744) | (2.376.962 | (10.889.158) | (4.794.438) | (49.190.795)
Amortizacicn de (383.849) | (54.338) | (126.599) | (387.545 | (513.658) | (63.364) (84.181) (32.261) | (1.645.79)
inmovilizado

Deterioro enajecion

i 0 (93) ®) 0 0 0 (6.330) 0 (6.431)
Otros resultados (4.537) 154.037 0 (1.230) 0 (300) 0 1.569 149.540
A) RESULTADO

P LoTACIoN | 3368138 | 3.686.200 | 7.718.129 | 3.956.327 | (1.374.986) | (697.515) | 10.843.478 | (2.786.545) | 24.711.224
B) RESULTADO

ERAIEIERe 749 239.266 | 982.003 | 217.016 102 (391) 1.243.082 (20) 2.681.807
C) RESULTADO

ANTES DE 3.366.887 | 3.925.466 | 8.700.132 | 4.173.343 | (1.374.884) | (697.906) | 12.086.559 | (2.786.565) | 27.393.031
IMPUESTOS

gﬁ:ﬁiﬁgzwbre (842.901) | (981.367) | (2.175.033) | (1.043.670)| 343.721 174.402 | (3.021.640) | 696,578 | (6.849.909)
D) RESULTADO

=gyl 2.523.986 | 2.944.100 | 6.525.099 | 3.129.673 | (1.031.163) | (523.505) | 9.064.919 | (2.089.987)| 20.543.122

La informacién financiera por segmentos del ejercicio 2023 que se obtiene del sistema de contabilidad analitica
de la Sociedad fue la siguiente (en euros):

31 de diciembre de 2023 Infraestructuras Autopistas Ajustes Total
Importe neto de la cifra de 18.882.101 90.988.891 5 109.870.992
negocios

Variacion existencias de

productos en curso (18.661.617) - - (18.661.617)
Aprovisionamientos - (8.912.138) - (8.912.138)
Otros ingresos de explotacién 4.108.892 6.305.792 (4.709.796) 5.704.888
Gastos de personal (3.117.784) (17.511.217) - (20.629.002)
Otros gastos de explotacién (1.092.585) (49.466.911) 4.709.796 (45.849.700)
Amortizacion de inmovilizado (79.617) (632.063) - (711.681)
Deterioro y resultado por (1.715) (15.996) . (17.711)
enajenacion de inmovilizado

Otros resultados (37.674) (98.903) - (136.577)
A) RESULTADO DE

EXPLOTACION - 20.657.455 - 20.657.455
B) RESULTADO FINANCIERO 7.453.751 1.984.275 - 9.438.025
C) RESULTADO ANTES DE

IMPUESTOS 7.453.751 22.641.730 - 30.095.480
Impuestos sobre Beneficios (1.872.856) (5.768.351) - (7.641.207)
D) RESULTADO DEL

EJERCICIO 5.580.894 16.873.379 - 22.454.273




El detalle del segmento de autopistas 2023 se expresa como sigue:

31 de diciembre de AP-7 AP-7
2023 R4 R2 AP36 Cart.Vera Alicante M12 R3yR5 AP41 Total
Importe neto de la
cifra de negocios

Aprovisionamientos | (67.996) | (2.628.854) | (59.302) | (272.756) | (18.368) (5.107) | (5.703.483) | (156.271) | (8.912.138)

12.320.178 | 15.286.171 | 14.899.155 | 10.961.862 | 4.991.076 | 2.770.409 | 26.784.267 | 2.975.772 | 90.988.891

Oosingresosde | 4 574 143 | 380209 | 638023 | 137858 | e7e3te | 581 | 2822267 | 116.167 | 6.305.792
explotacion

Gastos de personal | (2.417.927) | (2.884.819) | (1.472.945) | (2.187.657) | (1.805.658) | (1.562.486) | (3.654.498) | (1.525.227) | (17.511.217)

Otros gastos de
explotacion
Amortizacion de
inmovilizado
Deterioro y
resultado por
enajenacion de
inmo.

Otros resultados 175 (12.200) (19) (75.998) (11.258) - 408 (11) (98.903)
A) RESULTADO
DE 2.405.007 | 2.534.453 | 6.931.566 | 2.803.173 582.989 | (1.288.736) | 9.892.516 | (3.203.513) [ 20.657.455
EXPLOTACION
B) RESULTADO
FINANCIERO
C) RESULTADO
ANTES DE 2.443.414 | 2.664.494 | 7.704.125 | 2.988.098 580.504 | (1.284.481)  10.741.537 | (3.195.962) | 22.641.730
IMPUESTOS
Impuestos sobre
Beneficios

D) RESULTADO
DEL EJERCICIO

(8.568.287) | (7.563.526) | (7.006.944) | (5.625.426) | (3.327.200) | (2.519.467) | (10.292.239) | (4.563.823) | (49.466.911)

(135.231) | (42.344) (66.402) | (133.314) | (123.920) | (30.896) (64.207) (35.750) | (632.063)

(47) (185) - (1.394) - - 2 (14.369) (15.996)

38.407 130.041 772.559 184.925 (2.484) 4.255 849.022 7.551 1.984.275

(625.258) | (681.470) | (1.940.355) | (757.372) | (153.268) 316.893 (2.723.114) 795.594 (5.768.351)

1.818.156 | 1.983.024 | 5.763.770 | 2.230.726 427.236 (967.589) 8.018.424 | (2.400.368) | 16.873.379

19. Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

19.1 Retribuciones al Consejo de Administracion y a la alta direccion

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2024 y 2023 por los miembros del Consejo de Administracion
de Sociedad Estatal de Infraestructuras del Transporte Terrestre, S.M.E., S.A. clasificadas por conceptos, han
sido las siguientes (en euros):

Ejercicio 2024:
Primas Pagos Retribucion
de Basados en personas fisicas
Otros Planes de | Seguros |Indemnizaciones| Instrumentos | que representan a
Sueldos | Dietas | Conceptos | Pensiones (1) por Cese de Patrimonio la Sociedad
Consejo de
Administracion - 126.035 - ) ) R - -
Alta Direccion 587.910 - - - - - - -




Ejercicio 2023:

Primas Pagos Retribucién
Sueldos | Dietas Otros | Planes de de Indemnizaciones| Basados en personas fisicas
Conceptos | Pensiones | Seguros por Cese Instrumentos | que representan a
(1) de Patrimonio la Sociedad
Consejo de
Administracion - 125.372 - - - - - -

Alta Direccién 555.812 - - - - = P -

Durante el ejercicio 2024 y 2023, la Sociedad no ha concedido anticipos ni créditos a los miembros del Consejo
de Administracion y la Alta Direccidn, ni existen obligaciones asumidas por cuenta del Organo de Administracion
atitulo de garantia. De la misma manera, no existen obligaciones contraidas en materia de pensiones, o seguros
de vida con los miembros del Organo de Administracion.

El Consejo de Administracion esta formado por 9 mujeres y 3 hombres al 31 de diciembre de 2024 (7 mujeres
y 3 hombres al 31 de diciembre de 2023).

La Sociedad tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil de los administradores por dafios ocasionados
por actos u omisiones en el ejercicio del cargo. La prima durante el ejercicio 2024 ascendi6 a 118.690 euros

(120.803 euros en 2023).

19.2 Participaciones y cargos de los Administradores y de las personas vinculadas a los mismos en
otras sociedades.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos no tienen participaciones, ni
ostentan cargos o desarrollan funciones en sociedades cuyo objeto social sea idéntico, analogo o
complementario al desarrollo por la Sociedad.

20.- Informacién sobre empleados

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2024 y 2023, detallado por categorias es el
siguiente:

Ejercicio 2024:
Categoria TOTAL
Alta direccion 6
Técnicos 111
Administracion y otros 397
Total 514
Ejercicio 2023:
Categoria TOTAL
Alta direccion 5
Técnicos 71
Administracion y otros 456
Total 532
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Asimismo, la distribucién por sexos al término del ejercicio 2024 y 2023, detallado por categorias, es el siguiente:

Ejercicio 2024:
Categoria Hombres Mujeres TOTAL
Directores 3 3 6
Técnicos 71 40 111
Administracion y otros 137 277 414
Total 211 320 531
Ejercicio 2023:
Categoria Hombres Mujeres TOTAL
Directores 2 3 5
Técnicos 45 26 71
Administracion y otros 175 302 477
Total 222 331 553

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad no ha tenido empleados con discapacidad mayor o igual del 33% (26

personas en el ejercicio 2023).

21.- Honorarios de auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas de la Sociedad, correspondientes al ejercicio 2024,
ascienden a 35.900 euros (35.900 euros en el ejercicio 2023), no habiéndose devengado ningln gasto adicional

por servicios realizados por el auditor principal

22.- Hechos posteriores

Con fecha 29 de enero de 2025 se ha llevado a cabo la aprobacién de un aumento de capital por importe de
76.633 miles de euros, que ha sido inscrita en el Registro Mercantil con fecha 17 de febrero de 2025.

Adicionalmente, el 16 de febrero de 2025, entro en vigor la aprobacion de la prérroga de la bonificacion total del
tramo de la circunvalacién AP-7 Alicante por un periodo de un afio.
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1. La Sociedad

La Sociedad Estatal de Infraestructuras del Transporte Terrestre, S.M.E., S.A.- en adelante SEITT- es una
sociedad mercantil estatal creada al amparo del articulo 166.2 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del
Patrimonio de las Administraciones Publicas por acuerdo del Consejo de Ministros el 29 de julio de 2005 y
constituida el 30 de noviembre del mismo afo.

Se trata de una sociedad andnima, con la particularidad de que es el Estado el propietario de la totalidad de sus
acciones. Esto supone que su Junta General de Accionistas esta formada por los representantes de la Direccién
General de Patrimonio y que su Consejo de Administracién esta formado por personal y altos cargos de la
Administracion General del Estado. El Ministerio de Transportes y Movilidad sostenible (MITMS) fue designado
como Ministerio de tutela de SEITT por el mismo acuerdo del Consejo de Ministros el 29 de julio de 2005.

1.1. Objetivos

El objeto de la compafiia es la promocion y desarrollo de infraestructuras del transporte terrestre en todo el
territorio nacional y para todos los modos de transporte terrestre. La Sociedad tiene plena capacidad de obrar
en las distintas fases del desarrollo de las infraestructuras, desde su construccion hasta su explotacion, y de
firmar convenios, promover la creacién de empresas mixtas y cualquier otra forma juridica de colaboracién con
todo tipo de agentes, tanto publicos como privados, interesados en el desarrollo de las infraestructuras del
transporte terrestre.

SEITT actia como entidad instrumental del MITMS en la construccion y financiaciéon de infraestructuras de
transporte terrestre. Sus actuaciones se instrumentan mediante dos tipos de convenios que suscribe con el
Ministerio de Fomento actualmente MITMS y Adif:

e Convenios de gestion directa, por los que SEITT se encarga del pago de expropiaciones y de la
licitacién, adjudicacién, contratacién y pago de las obras cuya ejecucion le encomienden el Ministerio
de de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana y Adif.

e Convenios financieros, mediante los cuales SEITT financia el pago de las certificaciones de obra que
se le indiquen por el Ministerio de de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana, en relacién con la
construccién de determinadas estructuras ferroviarias.

SEITT en cumplimiento del Convenio de gestién Directa formalizado el 16 de agosto de 2017 y de la adenda al
mismo de fecha 22 de diciembre de 2018, ha gestionado desde 2018 la explotacién de las autopistas de
titularidad Estatal (Radial 2, Radial 3 y 5, Radial 4, Autopista Eje Aeropuerto, Autopista Ocafia-La Roda,
Circunvalacion de Alicante, Autopista Cartagena-Vera y Autopista Madrid-Toledo AP41).

Con fecha 22/12/2022 se suscribe un nuevo Convenio, finalizando la vigencia del convenio citado anteriormente,
en el que se da continuidad a las labores de gestion de la explotacién de las autopistas encomendadas a SEITT,
con una duracion inicial de diez afios prorrogables hasta un maximo de siete afios mas.

Con objeto de acelerar la ejecucion de las obras de devolucion de la infraestructura a condiciones de normalidad
o estado de conservacién y funcionamiento adecuados de las autopistas, el Convenio prevé la contribucion del
MITMS en su financiacién a través de las correspondientes ampliaciones de capital por un importe de 128
Millones de euros.

1.2. Organizacion
SEITT presenta una organizacién adaptada a su situacién como entidad publica y a su area de actividad.

El maximo 6rgano de gobierno es el Consejo de Administracion, esta formado en su totalidad por representantes
de la Administracion General del Estado, en la actualidad los componen 12 miembros, siendo su presidenta la
Secretaria General de Infraestructuras.

La Sociedad cuenta con una Direccion General de la que dependen organicamente cinco direcciones: Direccion
Financiera encargada de la elaboracién y supervision de la informacién financiera y del control de Tesoreria;
Direccién de Contratacién, enfocada a la gestién y supervisién de los procesos de licitacién y al cumplimiento
de la normativa y los procedimientos existentes en este ambito; Direccidn Técnica, focalizada en los aspectos
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técnicos de las obras y en la explotacion de las autopistas; Direccion de Recursos Humanos; y Direccion de
Transformacién Digital.

2. Evolucion de la actividad

Las actuaciones realizadas por SEITT, relativas a su actividad de construccion y financiacién de infraestructuras
de transporte terrestre, han sido encomendadas por el MITMS mediante la formalizacién de los respectivos
convenios con la Direccién General de Carreteras, la Direccion General de Infraestructuras Ferroviarias y con
ADIF (14 convenios de gestion directa por un importe de 6.701 millones de euros y 8 convenios financieros por
importe de 6.274 millones de euros), siendo el importe total de la encomienda de 12.975 millones de euros.

El total de obras finalizadas y entregadas a la Administracion o al ADIF, ya se traten de infraestructuras de
carreteras o de ferrocarriles, y correspondientes a los convenios de gestion directa, supera los 5.600 millones
de euros, las subvenciones europeas recibidas por SEITT y aplicadas como un menor coste de obra para la
Administracién ha sido de 741 millones de euros, los gastos de gestion imputados como un mayor coste durante
el periodo 2005-2023 se aproximaron a los 18 millones de euros, 0,3% del total de obra realizada.

En el ejercicio el volumen de inversion de la actividad de construccion de infraestructuras ha superado los 7
millones de euros, siendo el importe de la cifra de negocio correspondiente a esta actividad de 3 millones de
euros (obras de carreteras finalizadas y traspasadas a la AGE).

SEITT ha continuado gestionando la explotacién de nueve Autopistas de peaje de titularidad Estatal: Radial 2,
Radial 3 y 5, Radial 4, Autopista Eje Aeropuerto, Autopista Ocafia-La Roda, Circunvalacion de Alicante,
Autopista Cartagena-Vera y Autopista Madrid-Toledo AP41.

La cifra de negocio en el ejercicio 2024 de la actividad de autopistas ha alcanzado los 95 millones de euros,
correspondiendo a ingresos de peaje 84 millones de euros, lo que supone un incremento préximo al 4% con
respecto al ejercicio 2023, por el aumento de transitos de pago pese a la gratuidad del peaje aplicado desde el
15/07/2024 en la autopista AP7 Circunvalacién de Alicante.

Se ha mantenido, por sexto afio consecutivo, el esquema de tarifas que se aprobé en la Resolucion de 21 de
diciembre de 2018 de la Secretaria General de Infraestructuras, unificada (misma tarifa para la totalidad de
autopistas 0,09 €/km vehiculos ligeros) y gratuitas entre las 0:00 horas y las 6:00 horas, aproximandose el
numero de transitos en el ejercicio a los 60 millones.

En el ejercicio 2022, se aprobd por el consejo de administracion el Plan Estratégico 2023-2032 de la Sociedad,
priorizando las siguientes lineas de actuacién: Eficiencia administrativa, digitalizacién, mejora de la organizacion
interna, capital humano, sostenibilidad y mejora de la capacidad de la red, y desglosando las actuaciones
necesarias.

La explotacion de las autopistas ha supuesto en el ejercicio la adjudicaciéon de 84 nuevos contratos por un
importe aproximado de 183 millones de euros.

Los proyectos mas relevantes llevados a cabo durante el gjercicio, en cumplimiento del Plan Estratégico 2023-
2032y sus lineas de actuacién prioritarias son: licitacion de 8 proyectos constructivos por un importe préximo a
los 49 millones de euros, revisién exhaustiva de los procesos internos de la compafiia como paso previo a la
licitacién de un nuevo ERP, creacién de la figura del Delegado de proteccion de datos y desarrollo del Plan de
Transparencia.

Adicionalmente, se ha llevado a cabo una actualizacién del Plan Estratégico con el objetivo de que SEITT afronte
de manera 6ptima su proceso de transformacion interna, consolidando la actividad de explotacion de autopistas
y asumiendo nuevos retos alineados con la vision de la Sociedad

La plantilla media en 2024 ha alcanzado los 514 empleados, inferior en 18 empleados a 2023, debido
principalmente a la cesion de EESS anteriormente en gestién directa, bajas voluntarias y jubilaciones no
repuestas.

En 2024 SEITT alcanza un resultado positivo antes de impuestos préximo a los 37 millones de euros,
correspondiendo a la actividad de explotacion de las autopistas un beneficio superior a los 27 millones de euros.



3. Capital y endeudamiento

El capital social de la Sociedad asciende a 416.565.000 euros, representado por 416.565 acciones de 1.000
euros de va}or nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas por el
Accionista Unico (Administracion General del Estado), encontrandose en una situacion de unipersonalidad.

Durante el gjercicio 2024 la Sociedad ha registrado las siguientes operaciones de capital:

- Con fecha 30 de octubre de 2024 se llevo a cabo una reduccién de capital por importe de 22.848 miles
de euros con el proposito de hacer frente al traspaso de obras de carreteras de 2023 (véase Nota 11).

- Con fecha 29 de enero de 2025, se ha llevado a cabo una ampliacién de capital por importe de 76.633
miles de euros, que ha sido inscrita en el Registro Mercantil con fecha 17 de febrero de 2025 (Nota
22). )

La sociedad financia las inversiones en infraestructuras mediante aportaciones de capital de la AGE, las
subvenciones europeas recibidas, las cuotas de IVA recuperadas del ADIF y del ADIF AV y los beneficios no
distribuidos, no habiendo contraido deudas para la financiacion de su actividad hasta la fecha, posibilidad que
si figura recogida en los estatutos.

4. Riesgos

SEITT, al desarrollar su actividad como sociedad instrumental del Ministerio de Transportes y Movilidad
Sostenible, cuenta con un reducido nivel de riesgo, aunque, tal y como se refleja en las cuentas anuales, si se
encuentra expuesta levemente a determinados riesgos financieros. La gestién de los riesgos financieros de
SEITT se encuentra centralizada en la Direccién Financiera, que cuenta con los mecanismos necesarios para
controlar la exposicién a los riesgos de crédito y liquidez.

5. Evolucidn previsible de la Sociedad

Los ingresos previstos para el ejercicio 2025 en la linea de negocio de explotacion de las autopistas de peaje
de titularidad estatal, alcanzan los 98 millones de euros, siendo los gastos presupuestados de 76 millones de
euros (beneficio antes de impuestos de 22 millones de euros).

En 2025 esta previsto un fuerte impulso en la ejecucion de grandes reparaciones (28 actuaciones), recogidas
en el convenio de gestion para garantizar el normal funcionamiento de las autopistas, lo que supondré una
inversion superior a los 108 millones de euros y, en concordancia con los Objetivos de Desarrollo Sostenible,
se exploraran nuevas lineas de negocio tales como: instalacion de electrolineras, generacién de energia solar,
sumideros de CO2.

SEITT continuara con su actividad ordinaria de promocién de infraestructuras de transporte terrestre, si bien el
volumen de actividad se reduce considerablemente al no existir nuevas encomiendas, para 2025 no esta
prevista la ejecucién de nuevas actuaciones.
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6. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales:

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
Periodo medio de pago a proveedores - -
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 35,97 34,75
Ratio de operaciones pagadas 35,68 35,28
Ratio de operaciones pendientes de pago 37,32 27,50
Miles de Euros

Importe Importe

Total pagos realizados 90.819 86.935
Total pagos pendientes 19.339 6.373

7. Actividades de | + D + 1

SEITT no ha incurrido en el presente ejercicio en ninglin gasto ni en inversiones en materia de investigacion y
desarrollo. Asimismo, en el balance al 31 de diciembre de 2024 no hay activados proyectos de investigacion y
desarrollo.

8. Acciones propias

La Sociedad no tiene acciones propias.

9.Estado de informacidn no financiera

La informacién no financiera de esta Sociedad se presentara en un informe separado, “Estado de informacion
no financiera, que ha sido elaborado en linea con los requisitos establecidos en la Ley 11/2018, de 28 de
diciembre de 2018, de informacion no financiera y diversidad.

10. Hechos posteriores

Con fecha 29 de enero de 2025 se ha llevado a cabo la aprobacién de un aumento de capital por importe de
76.633 miles de euros, que ha sido inscrita en el Registro Mercantil con fecha 17 de febrero de 2025.

Adicionalmente, el 16 de febrero de 2025, entro en vigor la aprobacién de la prérroga de la bonificacion total del
tramo de la circunvalacién AP-7 Alicante por un periodo de un afio.
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Diligencia de Formulacién de Cuentas Anuales

En cumplimiento de los preceptos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de
Administracién de SOCIEDAD ESTATAL DE INFRAESTRUCTURAS DEL TRANSPORTE TERRESTRE,
S.M.E., S.A. reunido el 26 de marzo de 2025 ha formulado las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2024 que seran sometidas a la aprobacién de su Accionista Unico.

SOCIEDAD ESTATAL DE INFRAESTRUCTURAS DEL TRANSPORTE TERRESTRE, S.M.E., S.A.
A84476571

Consejo de Admijnistracion

Sra. DAa. Marta Serfého Balbuena Sra. D&ercedes Vey/G rcia
| /lU M
<

Sra. Diia. M? del Carmen Herrera Velasco Sra. DRa. Rosa Mar@:em’ffﬁ'nénez
|
Sra. Dia. Guadalupe osa Fernandez Sra. Dfia. Maria José Pérez Ruiz

Sr. D. JGan Ferdando Pedrazo Majarrez

/

sWﬁ. Manuel Pe{76 Portillo

wa

Sra. Dfia. Elena Martin Cordola

Raquel Ramos Vallés, con DNI 02622008-P, Secretaria del Consejo de Administracion de SEITT, S.M.E., S.A.
certifico:

Que las presentes cuentas anuales de 2024, que rubrico en todas sus paginas, han sido firmadas por todos
los Consejeros.

Madrid,g’( de (/Lw'v( V0 de 2025
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